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^inlcituna. 


©eitbem  bie  njiffenfcl)aftli(i^e  ©rfennlniS,  ba§  ber  ©toat§* 
frebit  ein  organifd)e§  ©tement  ber  ©taatämirtfe^aft  bitbet,  an 
©telte  ber  unreifen  älteren  Stuffaffung  getreten  ift,  metei^e 
fid)  oon  ber  53eurteilung  ber  ©taatsfcfiutb  at§  eines  über« 
ftüffigen  Übels  nur  bis  ju  i^rer  Sßürbigung  als  eines  not« 
loenbigen  Übels  ^inburdiäuarbeiten  oermot^te,  feitbem  ift  aud^ 
bie  praftifct)e  Folgerung  immer  unbeftrittener  geworben,  ba§  o^nc 
einen  gewiffen  ^eftanb  an  banernben  ©d)ulben  ein  moberner 
Äulturftaat  feine  ^Lebensaufgaben  nic^t  erfüllen  fann. 

|)inblicf  auf  bie  lebten  30  oerfloffenen  ^ß^f'^unbertS 

^eigt  baS  gewaltige  2lnwad)fen  ber  2lnfprü(^e,  welche  teils  bie 
nationale  Sße^r^aftigfeit,  teils  fteigenbe  Äulturaufgaben  an  alle 
großen  unb  sioilifierten  ©taaten  ftetlen,  bafe  ju  bereu  Dedung 
bie  ©teuerfraft  ber  33ötfer  allein  nic^t  im  entfernteften  auSreic^t. 
SDie^r  als  je  gilt  ^eute  ber  ©a§,  ben  ßorenj  oon  ©tein^ 
fc^on  im  33eginnc  jener  3cilpci‘iobe  auSfprai^:  „@in  ©toat  ol^ne 
©d)ulben  forbert  entweber  ju  oiel  oon  feiner  ©egenwart  ober 
t^ut  ju  wenig  für  feine  3ufunft." 

©in  fortbauernber  ^eftanb  an  funbierten  ©^ulben  ift  ba^er 
an  unb  für  fid)  fein  Ungtücf  für  einen  fol(^en  ©taat,  fofern  fid^ 
nur  biefer  ®eftanb  in  benjenigen  ©renjen  l^ält,  weldie  bie  9fatur 
bcS  ©taatsfrebits  als  eines  notwenbigen  -^eftanbteilS  beS  wirt« 
fd)aftli^eu  ©taatSlebenS  jie^t,  b.  innerl^alb  ber  ©rensen  ber 
wirtfd)aftlic^en  SeiftungSfä^igfeit  beS  ©taateS,  ber  — wie  man 
oon  9lnfang  an  fic^  gegenwärtig  galten  mu§  — jufammenfällt 

>)  gin.  Söiffcnfc^aft  II,  142. 
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mit  ber  ©cfamt^clt  bcu  ©teucrja^ler.  Der  etaalgfrebit  ift  feine 
3aubcnute,  mefdie  bie  SDiittet  5ur  ®cfriebigung  eines  jeben 
ftaatlid)en  53ebürfni[feS  auS  nichts  l^eiüovbvingt,  aber  er  ift,  neben 
ber  ^efteiierupi],  boS  mirffamfte  Orgon  ber  ftaatlie^cn  fjinans» 
üermattung  jur  ©rfiiffung  i^rer  SUifgabe,  bie  Deefung  beS  ©taatS* 
bebarfS  ju  befi^affen. 

fjreilid)  finb  biefe  ©renjen  aflejeit  flitffige  unb  ba^er  nie 
im  33orauS  feftsufteflen,  no(^  and)  nach  ober  Cuantitäteu 

feraeilig  abjumeffen.  9iur  fo  nie!  läfet  fit^  ju  it)rer  ^eftimmung 
fagen,  ba^  ber  ©taat  jcbev5eit  in  ber  Sage  fein  mu^,  anS  feinen 
orbentticfien  (Sinna^men  nach  Deefung  ber  laufenben  ^ebiirfniffc 
noci)  bie  33er5infung  unb  Slmortifierung  ber  ®efamtfd)n(benmaffe 
äu  beftreiten.  Um  fo  oorfic^tiger  aber  mirb  eine  einfic^tige  ^inanj* 
üermaftung  bie  t^ö^e  normieren,  bis  ju  »efd^er  ber  ©d)ulben* 
beftonb  anfcf)ii»eüeu  fann,  o^ne  bie  »no^lt^ötige  'Jialur  beS  ©taatS* 
frebitS  in  if)r  ©egenteil,  of)ne  i^n  auS  einem  ©egen  in  einen 
f^Iud)  ju  nerfef)reii.  Um  fo  forgfäfliger  inirb  fie  bar  auf  bebadjt 
fein,  einen  ©pietraum  unterhalb  jener  ^öd)ften  ©renje  nod)  frei 
ju  iaffen,  tuctc^er  oer^ütet,  bei  ber  fortgefefeten  -SemegungSs 
t^ötigfeit  beS  ©taatSfrebitS  bie  ©rense  ber  ®efa§r  aud)  nur 
äu  ftreifen. 

Ä'ann  aber,  luie  bei  bem  unauSgefefeten  2Be(^fef  oon  Sfrten 
unb  SDfengen  ber  ftaatlidjen  S3ebürfniffe,  ber  fi^  oor  unferen  Slugen 
üo(tjief)t,  of)ue  3BeitereS  erfid)t(id)  ift,  bie  ^ö^e  beS  juläffigen 
©dmIbenbeftaubeS  fcineSfaflS  eine  unbemegli^e,  feineSfalls  gegen- 
über ben  febenbigen,  immer  flüffigeu  iöcbürfniffeu  beS  ftaatli^cn 
ÖebenS  fojufagen  eine  tote,  oerfteinerte  3'Tfcr  fein,  fo  ift  ber 
©d)u(benftonb  beS  ©taateS  aud)  nur  baburd)  in  ber  jeroeitig  ber 
UQtionaIn)irtfcf)aftlid)en  ^eiflungSföf)igfeit  entfprec^enben  ^ö^e  ju 
f)atten  unb  ju  führen,  ba^  eine  Difgung  alter  ©cfjulben  bie  -©a^u 
frei  mad)t,  für  bie  Dedung  ber  fc^on  fid)tbar  auftauc|enben  unb 
fjeranjiefjenben  neuen  ^ebürfuiffe. 

^e  gefunber  unb  fräftiger  ein  ©taat  ift,  um  fo  frifd)er 
pulfievt  baS  ftaallid)e  Ceben,  um  fo  raf^er  unb  oielgeftattiger 
brängeu  neue  ®cbürfuiffe,  neue  Slufgabcn  ^eran  unb  rcoüen 
befriebigt  fein,  um  fo  reic^lid)er  road)fen  aber  auef)  bie  Kräfte 
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empor,  mef(^e  bie  3J?ittcf  baju  liefern.  |)ier  ben  rid)tigen  ?tuS- 
gteid)  ju  finben,  bie  Saage  genau  in  ber  ÜDlitte  ju 

Ijolten  jmifc^eu  Sebarf  unb  Dedung,  baS  ift  bie  Slufgabe  ber 
flaat(id)en  f^inanjoenraltung  unb  ber  SJolfSoertretiing. 

:^ft  fo(d)ermafeen  baS  '>?eben  beS  ©taateS  eine  unauSgefe^Ue 
Öebenstt)ätigfeit  feiner  Crgane,  fo  ift  aud)  bie  5luSübung  beS 
©taatSfrebiteS  niemals  nur  eine  automatifc^-mec^anifd)e.  SBeber 
eine  abfolute  ^rei^eit  Don  jeber  ©d)ulbeulaft  — beim  bamit 
mürbe  ber  ©taatsfrebit  felbft  einfach  auSgefc^altet  — uod)  eine 
äiffermäfeig  begrenzte  unb  baburd)  mec^anifd)  feftgelegte  |)ö^e  ber- 
fclben  bulbet  baS  moberue  ©taatSrairtfd)aftSleben.  i&>ol)l  aber 
forbeit  eS  unauSgefejjt  Slbftofenng  alter  ©d)ulbeit,  bie  fic^  in  unb 
mit  ber  Erfüllung  i^rer  überlebt  ^aben,  gegen  Slufna^me 

neuer,  loelc^e  neuen  au^erorbentlid)en  ®cbürfniffeu  gered)t  merben. 
:^nfofern  ift  eS  alfo  burc^auS  unrid)tig  — obmoI)l  man  faum 
einen  D^eoretifer  finbet,  ber  ben  ©ajj  nid)t  energifcb  nertritf“^  — 
ba§  ber  ©taat  nid)t  ©d)ulben  tilgen  foll  bei  gleicbseitiger  3luf* 
na^me  neuer  ©d)ulben.  Die  anfd)einenbe  ©elbftoerftänblid)feit 
beS  ©ebanfenS  ^at  eimaS  töeftec^enbeS,  ^ält  aber  eben  fd)örferer 
®etrac3^tuug  nic^t  ftaub. 

9iur  fooiel  ift  richtig,  ba§  ber  ©taat  nid)t  bie  93?ittel  jur 
©c^ulbentilgung  auf  bem  3Bege  neuer  3fnlei^en  befebaffen  foU, 
obiüobl  aud)  l)ieröon,  mie  mir  fpäter  fel)en  merben,  SluSnabmen 
benfbar  finb.  DaS  ift  aber  etmaS  oon  jenem  oiel  ju  allgemein 
gebalteneu  ©a^e  Sl^erfcbiebeneS.  ü)fan  barf  nicht  immer  nur  auf 
bie  ©cbulben  in  ihrer  Sigenfebaft  als  „^affioa"  ber  ftaatlid)en 
33ermögenSbilnn5  feben,  fonbern  b^l  ibre  begriff* 

liebe  3lufgabe  ju  achten,  bie  ®efriebigung  oon  ©taatsbebürfniffen 
herbei  ju  führen,  mel^e  nach  Slrt,  Umfang  unb  Dauer  fortgefebt 
mecbfelu.  DiefeS  ^anuSgefiebt  ber  „©taatsfcbulb"  barf  man 
nicht  oergeffen. 

“)  So  namentlich  3tofchcr,  gin.  SBiffenfehoft,  Söueh  5 unb  6, 

Stein  a.  a.  D.,  'JJebeniuö,  „Über  bie  Statur  unb  Utfa(hc  bcö  öffent» 
liehen  ßrebitä"  1829,  ber  folche  Schulbentilgung  „eitel  53Ienbmert"  nennt 
(S.  429). 
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Qft  bö^cr  bcr  <Staat§frcbit  in  ber  ®i[fenirf)aft,  roooon  oben 
aiiSgcgongcn  würbe,  oi§  organifdieiS  ©tement  bcr  ©taatä* 
wirti^aft  in  bcr  neueren  ancrfamit  worben,  fo  mufe  bie 
5lMfienf(^aft  auc^  ben  nolwenbigen  weiteren  (Schritt  t^un  unb  bie 
lilgung  ber  StaatSfc^uIbcn  alö  qrgani)d)c§  @(ement  be§  ©taatS^ 
frebitö  unb  foniit  aud)  ber  £taotgwirlfcbaft  felbft  anertennen. 

SD?it  biefer  unumgängUdien  Srfenntniö  ij't  aber  bie  ^rage 
ber  5:i(gung  ber  ©taatSfc^nlben  nidjt  criebigt,  fonbeni  erft  auf- 
geroilt.  Denn  mit  ber  (Srtenntnig  oon  i^rer  üJotweubigfeit  unb 
Don  ben  ©rensen,  inner^atb  bercr  fie  ju  ge|^e^en  ^at,  eutfte^t 
jugtei^  bie  ^rage:  in  welcher  ©eftalt  ift  bie  Ditgung  Dorjunel)men, 
um  bicieu  ii)ren  Gehörig  ju  erreichen  unb  um  |id)  inucrl)a(b 
biefer  - ber  9latur  ber  ©o^c  nad)  äunäc^ft  nur  gaiij  oügemcin 
gejogenen  — ©renjen  ju  Ratten?  ^ier  (iegt  bcr  Äernpunft  bcr 
Ditgunggfrage  unb  auf  biefen  foflen  bie  folgenbcn  5lusfii^rungen 
beg  9iä^eren  eiligeren. 

Die  Slrten  ber  ©taatSfc^ulbeutÜgung  finb  ba5  ©rgebniä  einer 
gcfd)id)t(id)en  ©ntwidtung,  jebod)  nid)t  fo,  ba^  biefc  eine  9?cif)c  auf- 
cinanber  fotgenber  DitgungSfpfteme  bilbete.  3S3ir  finben  üie(mel)r 
nad)  einem  einheitlichen  Sluöganggpunftc,  nilmlid)  ber  Slufnahme 
unb  Dilgung  bcr  ©taatäfchulbeu  nad)  §lrt  gewöhnlicher  *i]3riöats 
fd)ulben,  weld)c  bie  ältefte  f^orm  barftcllt,  ein  örtliche^  unb  jeit* 
lid)c§  Durcheinanber  nerfd)i(bcner  ©pftemc,  ba^^  fid)  etwa  um  bie 
3)?itte  beä  19.  ^ahrhunbert^  — in  'i)3reuhen  febod)  erft  fpätcr  — 
flärt  burd)  ben  aüfeitigen  Übergang  51t  bem  ‘^Jrinjip  bcr  fogenannten 
„freien  Dilgung,"  ber  gegenüber  jene  älteren  ©pfteme  nunmehr 
unter  bem  ©ammelnomen  ber  „3wangötilgung"  äufammengefa^t 
unb,  wie  non  bcr  ^raj:i§  ber  ©taaten  oerlaffen,  fo  auch  öon  ber 
Dhtoitf  mfifl  gcmihbilligt  werben.  @rft  im  1897  bricht 

*ißreu§en  auch  '^ritiÜP  2^'lG»tt9/  ein  Gouj 

neues  ©pftem  einjuführen,  baS  freilid)  wicber  eine  3*^flttgS= 
tilgung  barftcllt,  bie  aber  in  ihrem  ^'cfcn  oon  ben  früheren 
Slrtcn  berfelbeii  grunboerfchieben  unb  bisher  ber  wiffeu- 

fd)aftlichen  ©vörterung  noch  Üh*^  geringem  Umfange  unter* 
jogen  worben  ift. 
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©d)on  aus  biefer  fnoppen  ©fijjierung  erficht  mon,  ba§  bie 
3rrage:  ob  „freie"  ober  „3wongStilgung",  wie  fie  gewöhnlich 
gcftcat  wirb,  nicht  fchorf  genug  geftcllt  ift.  Denn  bcr  «egriff 
bcr  freien  Dilgung  ift  jwar  leicht  öcrftänblich,  ba  ber  5luSbru<f 
5utreffenb  gewählt  ift,  inbem  er  fowohl  bas  „ob"  olS  boS  „wie" 
unb  „wann"  einer  Dilgung  bem  natürlich  pflichtmä§igen  aber 
fonft  bod)  „freien"  ©rmeffen  bcr  ginnnjoerwoltung  unterftcUt. 
3lnberS  bagegen  bie  „3wangStilgung."  Denn  jeber  „3wang" 
fc^t  irgenb  eine  fjorm  bcffelben  oorauS,  bie  aber  hoch  ftetS  mehr 
als  blofec  f^orm  ift,  ba  bie  prattifchc  ©irffamfeit  bcr  Dilgung 
eben  oon  bcr  (Jorm,  b.  h-  ber  in  bcr  gefchlichen  3'0i*T**iti<^ritng 
fontret  geworbenen  ©eftaltung  biefcS  3wongcS  ganj  wefentlid) 
obhängt. 

, ©S  tömmt  olfo  nid)t  barauf  ober  beffer  nicht  bloS  barauf 
an,  bah  überhaupt  ein  3'»“tig  jur  Dilgung  binbenb  feftgefefet 
wirb,  fonbern  bah  biefer  3'®«nG  biejenige  ©eftaltung  finbet,  in 
bcr  er  ben  oben  d)araftcrifieiten  3wccf  ber  Dilgung  auch  wirtlich 
erfüllt.  Denn  wenn  bie  erwähnten  gcfd)ichtlichen  3lrten  bcr 
3wangStilgiing  biefen  3wccf  nid)t  ober  hoch  nur  unooüftänbig 
erreicht  haben  follten,  fo  braucht  ber  ©runb  ni^t  notwenbig  bcr 
äu  fein,  bah  ein  3'i’ang  überhaupt  als  ungeeignetes  0)?ittcl  ju 
ücrwcrfen  fein  mühte.  3lMr  werben  baher  nicht  bloS  ju  unter* 
fuchen  haben,  ob  für  eine  freiwillige  ober  für  eine  3wongStilgung 
gcwidjtigcre  ©rünbe  fprechen,  fonbern  oiich  wie  eine  3wangS* 
tilgung  orgonifiert  fein  muh,  u»i  ben  Dilgungsjwecf  oolltommen 
JU  erfüllen. 

3uüor  fei  jebod)  nod)  ber  gcfchichllidjc  ©ntwidlungSgang  ber 
'&taatSfd)ulbentilguiig  in  bcr  hicf  gebotenen  ^ürje  oerooüftänbigt. 
Dicfer  ©ang  folgt  noturgemäh  bemjenigen  bcr  ©ntwidlung  beS 
öffentlichen  5lrcbitS  fclbft,  in  weld)cr  wir  brei  grohe  3?crioben 
unterfdieiben  tönnen,  bic  fid)  jwar  weber  jeitli^  nod)  örtlich 
fcharf  oon  cinanber  nbgrenjen,  aber  gleichwohl  ebenfo  oielc  burch* 
aus  fclb)'tänbige  unb  oon  cinanber  oerfd)iebenen  Dppen  ber  öffent* 
liehen  ©d)ulb  aufweifen.  Die  ©lieberung  in  biefe  '^erioben 
würbe  wefcntlich  beflimmt  burch  eine  9teihe  bebeutfomer  unb  jum 
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2!cU  tüicbev  in  einanbev  grcifcnbcr  9)?omentc,  Don  bcncn  ba'^cr 
junä^ft  auSjuge^en  i[t. 

2lis  tt)tc^tigftc§  bcrielbcn  tritt  uiiä  baö  55ovur(cit  gegen  ben 
öffentlichen  trebit  entgegen,  roe(d)e§  in  ber  5l5cvfchu(bung  be^ 
®taate§  ein  Übet  onfieht,  ba§  hoher  nod)  3){ögti^fcit  jn  nev« 
nieiben,  eöentuell  ober  inenigftenä  fobolb  of§  inöglid)  ju  befeitigen 
ift.  ®iefe  Slnfchouungsineife  tonn  nicht,  luie  e§  geinöhnlid)  ge* 
flieht,  mit  ber  öeröcht(id)en  Bezeichnung  ber  Unreife  obgethon 
merben,  fonbern  ift  gefd)id)tU^  311  mürbigen.  ®ie  ift  fo  alt,  mie 
ber  öffentlid)e  Ärebit  felbft,  unb  trögt  boS  ©epröge  ber  ih^er 
(Sntftehung,  in  metcher  ber  ©tootsfrebit  at§  unentmicfelter  Äeini 
im  Ion be^h CU' liehen  Hrebit  rnhete  nnb,  ber  @infod)heit  ber 
bomoligen  n)irtfd)ofttid)en  Berhöltniffe  entfpreihenb,  burd)  ‘ipfönber 
unb  Bürgfd)often,  oft  ber  erniebrigften  3lrt,  gefid)crt  merben 
mu§tc,  um  ouSgeiibt  merben  ju  tonnen.  3S3enn  englifche  Könige 
Krone  unb  ©zepter  ouS  ihrem  ©chotj,  Steliguien  onä  ihren 
®omen  oerpfönben,  bie  Bürgf^often  ber  ©rohen  bcS  ÖonbeS 
unb  be0  S^heonfotgerö  beibringen  unb  felbft  bie  ©chulbhoft  ber 
eigenen  '^erfon  für  ßahlungSföumniö  geloben  muhten,  menn  einem 
beutfehen  Äoifer  bie  3lbreife  00m  ^eidjätog  burch  Sl^egnohme  oon 
'^iferben  unb  fHeifemogen  feitenS  ber  ^anbmerfer,  bie  ihm  ihre 
Lieferungen  frebitiert,  unmöglich  gemod)t  mürbe,  fo  modjten  bie 
Berhöltniffe,  bie  z«  folchen  aKohnohmen  nötigten,  ben  ^eügenoffen 
ni^t  ohne  ©runb  ot§  fd)mähtid)e  unb  übele  erfcheineu.  ©(hlimmer 
nod),  menn  bie  Lonbe^hevren,  mie  in  ©nglonb,  • 

©ponien,  be^  öfteren  bie  9Uidzohlungen  Iro^  otler  ©elöbniffe  unb 
Berpfönbungen  fürftll^en  BJorteS  meigerten  unb  ihre  5)orleiher, 
noch  mehr  ober  bog  Slnfetjcn  ber  ©ered)tigfcit  im  eigenen  Lonbe, 
boburch  ferner  fd)öbigten.  ®oh  bie  burd)  fold)e  ©efchchniffe  tief 
eingewurzelte  2lbncigung  gegen  öffentlichen  Krebit  ouch  unter  beffer 
merbenben  Berhöltniffen  tonge  3eit  brou^tc,  nm  fich  umzumonbeln, 
ift  pfpehotogifeh  burd)ou8  erflörtid). 

Söufchten  fiih  aber  bie  Darleiher  in  ihren  fnrftlichen  ©djulbnern, 
fo  töufchtcn  fid)  biefe  felbft  in  ihrer  Slnffoffung  oon  ber  3lrt  ber 
Bebürfniffe,  z^t  ®edung  fie  bie  3tnteihen  onfnohmen. 

ategelmöhig  ift  e§  ber  unferer  3^t  faft  noio  erfcheinenbe  ©loube 


an  eine  oorübergehenbe  Bertegenheit,  welche  bem  ?onbe§hcrrn 
bei  ber  ©djulboufnohme  innewohnt,  unb  regelmöhig  wirb  biefer 
©lonbe  burch  bie  rauhe  BJirflichteit  cmpfinbtich  geftört,  ohne  in* 
beffen  barauS  Belehrung  für  bie  3üfunft  zu  Z'^h^u.  ^aft  [tet§ 
finb  eig  Kriege,  welche  2lnfwcnbungen  erforbern,  bie  ber  LanbeS* 
herr  ou0  ben  loufenben  ü)?itteln  beä  ®omaniumä  nicht  zu  beftreiten 
öermag.  ^reitid)  führt  auch  ber  löngfte  Krieg  zu  @nbe  unb  ift 
infofern  „Oorübergehenb",  aber  bie  ©chulbenloft,  bie  er  bem 
^inanzwefen  aufbürbet,  bleibt  beftehen,  unb  fie  brüdt  um  fo 
hörter,  weil  fie  gewöhnlich  zu  fehr  ungünftigen  Bebingungen  onf; 
genommen  ift,  weit  fie  ferner  zu  ben  3)Htteln  be5  nod)  fapital* 
armen,  oorzüglid)  auf  bie  Urprobnftion  angewiefenen  Lanbe§,  ba§ 
einer  georbneten  ©innahme*  nnb  2lu§gabeDerwaltung,  wenigfienS 
auf  bem  Kontinent,  entbehrt,  im  groben  3)?ihDerhältniä  fteht  unb 
weil  bem  beenbeten  Kriege  balb  neue  Kriege  in  unabfehbarer 
9teihe  folgen. 

SBohl  fucht  ber  Lanbeshei'r  burch  Borwegnahme  üou  ©teuern, 
bie  er  ben  Darleihern  oerpfönbet  unb  zur  Befriebigung  für  ©dhutb 
unb  3lufen  überweift,  zu  hclfcu,  ober  gerabe  barin  tritt  ber 
SOtonget  an  flarer  ©rtenntniä  ber  ©achloge  re^t  zu  Doge.  Denn 
als  f^webenbe  ©chutb  wirb  bamit  regelmöhig  bie  Kriegäloft 
betrachtet,  wöhrenb  fie  hoch  ihrer  9iatnr  nach  eine  bouernbe  ift, 
bereit  allmöhliche  Slbtraguug  nur  über  einen  langen  ^«itraum  oer= 
teilt  werben  unb  nur  burch  fpftematif^e  Dilguug  herbeigeführt 
werben  fann.  DoS  ©efühl  ber  ÜJegierenben  ftröubt  fich  lange 
gegen  biefe  ©rfenntniä  — fo  in  ©nglanb  bii§  in  ba^  erfte  ^ahr* 
zehnt  beg  18.  ^ahrhimbertö  hinein,  in  ^reuhen  nod)  weit  länger  — 
unb  höll  an  ber  fjiftion  ber  fihwebenben  ©chulb  feft  mit  ber 
golge,  boh  bie  ©chulb  boburch  uur  um  fo  brüefenber  wirb. 

Slber,  wenn  oud)  tangfam,  ooUziehl  fl^h  bod)  enblich  ein  oölliger 
Umfehwung.  Konnte  noch  Lubwig  XIV.  oor  feinen  ©tönben  fich 
rühmen:  l’etat,  c’est  moi,  fo  fehen  wir  im  18.  ^ahi'hunbert 
überall  unb  unanfhattfam  auf  bem  Kontinent  bie  ©ntwicfclung 
fid)  Dotlziehcn,  mit  ber  ©ngtanb  fd)on  lange  oorangegangen  war: 
bie  2lbftreifung  ber  überlebten  feubal*ftoallichen  ^erglicberung  unb 
bie  ©oncentration  zum  feften,  in  fich  gefchloffenen,  nach  auhen  wie 


na^  innen  ^in  feiner  felbft  fraftooü  bemühten  Staate.  3öic 
baS  einäetne  Organ  mit  bem  ganjcn  Jtörper,  fo  mödjft  mit  bem 
ftaatlicben  Ä'örper  baö  Organ  bc§  ßffentlicben  ^rebitä. 

Äeim,  ber  nnerfcbtoffcn  im  „lanbeät)crrli^en"  irebit  rnbtc,  ent* 
midelt  fi^  j^u  fetbfttbätigem  Öeben  nnb  tritt  ganj  an  bic  ©teile 
beS  le^teren.  ^rcili^  nid)t  auf  einmal  nnb  nid^t  ju  reifem 
©ebilbc,  aber  bo^  ftetig  unb  bet)arrlicb. 

llnb  nun  finbet  ber  öffcntlid)e  l^rcbit  auch  bie  ©runblagc, 
auf  bie  er  fiel)  ftüpen  fann.  9li^t  3ßort  unb  ©d)muc{  be§ 
fonbern  bie  bereiten  SDlittel,  mel^e  aue  ben  bnrd)  bic  merfantU 
liftifd)c  *ißolitif  erfd)loffenen  Oucllen  be§  madffenben  nationalen 
S5}oblftanbeä  unb  tapitalreidjtiimeä  fließen  unb  fid)  in  einer  tro^ 
nielfacben  fd)limmen  SOh^braud)^  maebfenben  ©tenerfraft  äuBorn, 
geben  bic  breile,  ftarfe  löafiS  für  einen  foliben  öffentli^cn  ^rebit, 
auf  ber  fid)  bic  Ummaublung  ber  f^mebenben  ©ebulb  in  eine 
funbierte,  bic  fpftematif^c  Organifatiou  ihrer  33ern)altung  unb 
halb  auch  ibre  Tilgung  üolljiebt.  ^t’cr  ©taat^frebit  ift  ent^ 
ftanben  unb  giebt  ben  notbmenbigen  9kum  für  ein  ©bftem  ber 
©taatSf^ulbcn  unb  ihrer  Tilgung  an  ©teile  ber  früheren 
.3erfabrenbcit  unb  fürftlicben  Sßilllür. 

^n  biefem  ©taate  entftebt  je^t  aber  auch  eine  früher  nicht 
ober  laum  gelaunte  löcoöllerungSllaffe,  bie  ber  ^ap italiftc n, 
mcld)e  bie  ^rüebte  eigenen  glei^eS  unb  eigener  ©parfamleit  ober 
bie  bureb  (Srbgang  überfommenen  in  ©eftalt  üon  ©elbmittcln 
befifjen,  bie  na^  Einlage  ocrlangen,  um  9tentc  bringen  511  tönnen. 
^n  biefem  äcitli^cn  3^*1  ftaatlicben 

löebürfniffeS  nach  ^unbierung  feiner  gegenwärtigen  unb  noch 
aufjuuebmenben  ©cbulbcn  in  ©cftalt  fefter,  langbauernber,  oom 
einzelnen  ©laubiger  möglicbft  unantaftbarcr  ©cbulboerbältniffc 
mit  bem  2lnlagcbcbürfniffe  jablreicbcr  an  unb  |)öbc  ftetig 
wa^fenber  ©clbfapitalien  in  ben  ^änben  Dieter  Untertbanen  liegt 
eine  ber  widhtigften  @nlwicfclnng§urfa^en  unb  ©iitwicfclungS* 
bebingungen  be§  öffentlid)cn  ^rebitg.  5Bielleid)t  bie  wi^tigfte 
neben  ber  halb  nad)folgenben  allgemeinen  SluSbrcitung  eine:§  für 
anbere  ff^on  lange  Dorbanbenen  ü)?arfte§  für  bie  bequemfte 

unb  rafebefte  55ern)ertung§möglicblcit  ber  neuen  „©taatspapiere" 
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In  ber  fjorm  ber  «örfen,  welche  burdb  ^>l«fc  @rweitcrung  ihres 
bisherigen  SÖirfungSfreifcS  ibrerfeitS  wicberum  über  ben  bisherigen 
^ntereffentenfreiS  mit  hinaus  unb  bamit  an  Sichtigfeit  für  bie 
33olfSwirtfchaften  gan^  bebeutenb  wachfen. 

Unter  ber  ©inwirfung  aüer  biefer  ü)?omenfe  fcheiben  fid) 
nun  bic  brei  großen  ^^bafen  ber  ©ntwicflung  beS-  öffentlichen 
^IrcbitS.  Oie  erfte  jeigt  ihn  unS  in  bem  bleibe  beS  ^H-iDatfrebitS, 
nicht  untcrfchieben  Don  biefem  als  böchftenS  burch  bie  Ooppelnatur 
beS  ©d)ulbnerS,  ber  bei  böfem  Sillen  aus  ber  Üiolle  bcS  'ißriDat* 
fd)ulbnerS  in  bie  bcS  oberften  a)iad)thaberS  über  fein  8anb  über= 
gehen  unb  ben  ©laubiger  mit  feinen  unerswingbaren  Slnfprüchen 
in  ©tid)  laffen  fonnte  — freilich  auf  bie  ©efahr  bin,  feinen 
itrebit  in  fünftigen  löcbarfsfällen  auf  ben  ©elbmörftcn  bem* 
entfprcchenb  Dcrringcrt  511  finben! 

^icr  wirb  ein  — fooicl  am  ©löubiger  liegt,  möglicbft  naher  — 
Oermin  für  bie  iHücf^ahlung  ber  ganzen  ©d)ulb  ober  werben  einige 
fotd)c  für  bic  Ülbtragung  berfelben  in  wenigen  großen  Ocilen 
flipuliert,  wie  im  gewöhnlichen  wirtfchaftlichen  ober  prioaten  Üeben, 
unb  nach  Ü)Jöglid)feit  gefiebert  burd)  ^fanb  ober  .öürgfehaft. 
©tiimS  beffer  liegt  fchon  bic  Sad)c  für  ben  ©cbulbner,  wenn  ftatt 
beffen  eine  ßüubigungSfrift,  bie  febod)  immer  beib cu  Obeilcu  bie 
Künbigung  freigiebt,  feftgefept  ift,  infofern  ihm  babei  bie  Hoffnung 
bleibt,  ba§  ber  ©laubiger  baoon,  fo  lange  bie  IBerbältniffe  beS 
©d)ulbncrö  fid)  nicht  Dcrfchlcchtern,  feinen  ©ebrauch  machen  werbe. 

^icr  ift  ber  trebit  noch  „lanbcSheirlicher",  bie  ©chulb  noch 
fd)wcbenbe,  ber  ©laubiger  doü  SlUfetraucn  unb  Ülngft,  Oarleiber 
nur  ein  cinselner  reieber  ilaufmann  ober  höchflenS  ein  tonfortium 
Don  folchen,  bereu  eS  an  3abl  nod)  nicht  Diele,  ju  folchem  ©efchäftc 
fapitalfröftige  giebt. 

3n  ber  3 weiten  ^bafe  finb  bie  ©chulben  lange  genug  in 
ber  ©chwebc  geblieben,  ba§  man  cnblich  bie  gortbauer  biefeS 
3uftanbeS  als  etwas  ©egebeneS  hinnimmt  unb  an  ihre  fjunbierung 
gebt.  Oer  eanbeSherr  ift  noch  — auf  bem  Kontinent  — ber 
fclbftönbige  unb  alleinige  Leiter  ber  ©efehiefe  bcS  ÖanbeS,  aber  er 
ift  ni^t  mehr  ber  ©taat  felbft,  wenn  er  ihn  auch  unumf^ränft 
regiert,  unb  er  beberrfcht  ihn  nid)t  noch  beSpotifcher  ßounc,  fonbern 
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inbem  er  ptanniö^ig  bie  natüvti^en  Grafte  be§  Öonbe§  auSnu^t 
inib  iretfe  gu  meieren  unb  ju  ftärfen  fuc^t.  @r  erftrcbt  bieä  nid^t 
bIo§,  um  bie  ^o^en  Soften  ber  fürflli(|cn  |)ofl)aUun9  §u  beftreitcn, 
fonbern  aurf)  um  ein  ^eer  üon  Beamten  unb  um  ein  für  bamalige 
33er^ältuiffe  reiotiö  gro§e^,  [tänbigeS,  ben  5ortfd)ritten  ber  Ärieg§= 
tedinif  entfpred)cnb  au§gerüfteteä  Slrieg^fieer  unb  gteid)er»eiic 
Heftungen,  Ariegs^äfen  unb  ^roDiantmagajine  ju  unterhalten. 
2lu^  bie  ^öe§iehungeu  ber  35ölfer  äueinanber  finb  gemaihfen,  ihr 
2lu§tauf^  nn  ©rjeugniffen  giebt  bie  (^runblage  für  eine  hß<^ft 
betaiflierte  unb  comblicierte  ^anbetSpolitif,  ber  eine  gtei^artige 
|)anbelö=  unb  ©emerbebolitif  im  Innern  povallel  geht.  90^it  ber 
Sntroidluug  ber  ©emerbe  bur^  einen  völligen  Umfthmung  in  ber 
Ücchnif  werben  ^abitalien  erworben,  beren  ^efi^er  fie  nicht 
fömtliih  wieber  gur  ^robuftion  beftimmen,  fonbern  sum  S^eil  eine 
onbere  Einlageart  wünfchen,  bei  ber  fie  ben  fßedifelfällen  ber 
^robuftion  entjogen  finb.  33ererbung§falle  finb  bie  @rben 
ni^t  blog  Wieberum  ‘iProbu^enten.  SDiit  bem  ©ohne,  ber  ba§ 
üäterli^e  ©efchäft  übernimmt,  erben  oiellei^t  anbere,  welche  eine 
ber  zahlreichen  -©eamteulaufbahnen  erwöhleu,  bie  baä  neue  ©taat§* 
wefen  aufweift,  währeub  bie  2:ö(hter  oielleicht  ihr  Srbteil  Offizieren 
ober  ebenfalls  ^Beamten  mit  in  bie  @he  bringen.  ü)Bt  ber 
^apitaliftentlaffe  entfteht  alö  engerer  .trei§  berfelben  bie  tlaffe 
ber  Steutner,  bie  fid)  non  ber  ^robuftion  na^  genügenbem  ©rwerb 
an  Kapital  zurücfziehen  ober  bie  folcheS  ererbt  haben  unb  fid)  an 
ber  ^robuftion  nicht  beteiligen. 

^n  biefer  'ißeriobe  tonnte  eine  ©d)ulbaufnahme  früherer  Elrt 
bem  ©taate  feinen  9tuhen  bringen.  Oem  im  iiznnern  fonfolibierten 
unb  für  bauernbe  S5erhältniffe  organifierten  ©taate  fountcn  ©chulb* 
aufnahmen  mit  f^älligleit  nach  einigen  fahren  nicht  mehr  genügen. 
2lu^  laufenbeu  ©innahmen  waren  bie  bebeuteuben  ©ummen,  um 
welche  fich  babei  haubelte,  unb  regelmößig  immer  nodh 
für  fon  Kriegen,  bie  zu  aüfu  3f‘^^u  „®elb,  ©elb  unb 

uochmalä  ©elb"  gefoftet  haben,  nicht  z»  tilgen,  ©g  blieb  baher 
nur  übrig,  bie  9fücfzahlung§pflicht  über  einen  fo  weiten  Zeitraum 
ZU  erftreefen,  ba^  aud)  fünftige  Generationen  zur  Tilgung  heran* 
gezogen  würben.  3u  biefem  3iuecf  mujjte  aber  oor  allem  bag 
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SünbigungSredht  beä  Gläubigers,  beffen  EluSübung  ja  biefen  ^lan 
oernichtet  haben  würbe,  nach  9J?öglichfeit  eingefchrönft,  am  beften 
gonz  befeitigt  werben.  ©S  wirb  baher  zunächft  bie  Sünbigung 
auf  eine  iHeihe  üon  fahren  — fo  lange  als  ber  Glöubiger  eS 
fich  gefallen  lägt  — auSgefchloffen.  Ober  eS  wirb  bie  E3flid)t 
feftgefe^t,  jebeS  ^ahr  eine  beftimmte  9fatc  beS  Kapitals  zurüd* 
zuzahlen.  Eluch  werben  beibe  Elften  fombiniert. 

©0  entftehen  förmliche  SilgungSfpftcme,  Welche  Gegenftanb  — 
man  fann  fagen  ^auptgegenftanb  — beS  E5ertragSfchluffeS  werben. 
Elber  ^arafteriftifef)  ift  eS,  bag  bie  'ßflid)t  beS  ©chulbnerS  zur 
Üfücfzahlung  babei  ftetS  üöllig  auger  fjrage  bleibt.  9?ur  bie 
Elrt,  wie  bie  ©rfüllung  biefer  ^fli^t  am  beften,  b.  h-  bem 
oerfchiebenen  i^utereffe  beiber  Seile  mögli^ft  gleich  nahe  fommenb 
reguliert  wirb,  ift  Gegenftanb  ber  EJcrhanblungen.  Sem  Sarleiher 
erfd)eint  ber  ©taatsfrebit  ficher  genug,  um  barauf  auch  auf 
längere  i^ahre  zu  leihen;  aber  mit  feinem  i^ntereffe,  fein  Kapital 
zinsbar  anzulegen,  oerfnüpft  er  immer  noch  baS  ^ntereffe,  baffelbe, 
wenn  auch  tropfenweife,  wieber  in  feine  fieberen  ^änbe  zurücf  zu 
befommen,  bamit  er  ober  feine  9^elhtSnachfolger  fich  bann  üon 
9teuem  über  bie  EBieberbelegung  fchlüffig  machen  fönnen.  |)ier 
ift  bie  Grenze  feines  ä>ertrauenS.  freilich  wirb  bie  Gefahr,  bag 
bie  planmägige  9fücfzahlung  in  eine  fallen  fönne,  wo  baS 
Gelb  nur  unter  weniger  günftigen  E3ebingungen  wieber  auSgeliehen 
werben  fönne,  ausgeglichen  burch  bie  9)?öglid)feit  jeberzeitigen  frei* 
hänbigen  E3erfaufs  au  ber  löörfe  bei  günftigen  dürfen.  Unb  fo 
bleibt  benn  biefeS  ©pftem  weit  in  baS  19.  ^ahrhunbert  hinein 
maggebenb,  nachbem  eS  in  ©nglanb  fchon  über  boS  ganze  18. 
igahrhunbert  fich  erftreeft  hatte,  ouf  bem  Kontinente  bagegen  erft 
im  Saufe  unb  fpeziell  in  Seutfchlanb  erft  gegen  baS  ©nbe  beffelben 
herrfdienb  geworben  war. 

^m  9^ahmen  biefeS  ©pftemS  finbeu  wir  nun  eine  bunte 
9)?annigfattigfeit,  eine  förmliche  35?ufterfarte  üon  ©chulbgattungen, 
bie  fich  fpeziell  bur^  bie  Elrt,  in  welker  ber  ©tant  bie  9fücfzahlungS* 
Pflicht  übernimmt,  d)aralterifiren.  ^m  wefentli^en  laffen  fich 
babei  uuterfcheiöen:  bie  Elnleihen  nach  feftem  SilgungSplan  ber 
einzelnen  Elnleihe,  wonad)  jährlich  eine  bei  Elufnahme  ber  Elnleihe 
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p(anmä§ig  oorauSbeftimmte  Guote  be3  2lnIei^ebetrageS  getilgt  wirb ; 
ferner  bie  8 eib*  iinb  ^eitrenten,  roobet  smar  ou^  eine  :ga^re§* 
tilgnngSguotc  au^gefe^t,  aber  in  fjorm  Don  Slmortifation^quoten 
äu  ieber  einsetnen  ßinfen^a^tung  in-feften  Beträgen  ängefcbtagen 
nnb  fold)ergeftatt  in  fteine  5:eil^en  fojufagen  öersetteit  roirb  — 
bei  elfteren  anf  SebenS^eit  bcö  (Slöubigcrä,  bei  le^tercn  auf  eine 
beftimmte  9ieit)e  Don  ^ai)ren  — ; weiter  bie  Sotterieanlei^en, 
bei  benen  feine  ober  geringere  3tnfen  gcjablt  nnb  a(§  Srfa^  bafür 
na(|  einem  S3erlofung§ptane  ©eioinne  unter  ober  big  ju  ber 
^öbe  ber  baburd)  erfparten  betröge  at§  ^4^räniien  unter  ben 
Inhabern  ber  jöt)rli^  a(g  fefte  Cuote  beg  Sfnieibcbetrageg  ju 
pari  rinf^abtbaren  gcbulbDerfdbreibungen  auggefpieft  werben ; 
enblicf)  bag  Sitgnnggfonbgfpftem,  bas  bie  intereffanlcfte  nnb 
bebeutenbfte  9to((e  in  ber  ©efcbicbte  gefpielt  f)ßt  unb  baber  nod) 
fpe^ielter  ^arftettung  bebarf.  ©ein  SBefen  liegt  in  ber  ®itbung 
eines  befonberen  JonbS  burcb  fpe^ieltc  Überweifung  entweber  eines 
jinStragcnben  Kapitals  ober — mitunter  auch  baneben  — einer 
jäbrli^en  feflen  9fente  ober  au^  gewiffer  regelmö^iger  ©intünfte 
Don  wed)felnber  |)öbe,  mit  ber  3tt5e<Ji>ffl<nnnung,  bie  SJJittef  biefeS 
gonbg  jum  Srwerb  Don  «StaatSfcbulbDerf^reibungen  tilgnnggs 
halber  ju  oerwenben,  jebocb  fo,  ba§  bie  erworbenen  ©tü(fe  nicht 
ber  ^ernitbtung  anbeimfallen,  fonbern  bem  mit  fclbftönbiger 
i^erfönlicbfeit  auSgeftalteten  f^onbS  Derb  leiben,  welker  bie 
3infen  berfelben  wiebcrum  jum  @rwerb  gleidjartiger  ©tüdc  Der* 
wenbet  nnb  fo  fort.  ®ag  ^^rinsip  ber  ®inrid)tung  ift  alfo  bje 
3infeg5ingre^nung  mit  ihrer  befannten  progreffiDen  Sirfung, 

Sille  biefe  gpfteme  finben  fid)  einjeln  ober  auch  in  mannig* 
falligften  ©eftaltungen  mit  einanber  fombiniert  nach  wie  neben* 
einanber  Dertreten  — man  fann  faft  fagcn  je  nach  bem  ©efcbmac!  ber 
^inansDerwaltungen,  wenn  man  bei  Slbam  <Smitb^)  augfnbrlid) 
gef^ilbert  lieft,  weSbalb  in  ©nglanb  bie  3eili’enten,  in  fjranfreicb 
bagegen  gleichseitig  bie  Seibrenten  beliebter  waren,  währenb  baneben 
ber  fHeis  bes  |)afarbg,  in  bie  8otterie*2lnleihen  eingeftreuet,  nirgenbg 
feine  3u9^>-’aft  Derfebltc,  höb^i’  ottf  gepriefen  nnb  big  in 


®)  „Slatur  unb  Urfa^en  beä  35oItörd(bstuinä",  'liierter  öanb,  $.  29U  f. 
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\ bei!  |)immet  erhoben  gtcid}seitig  baS  XilgungSfoubSprinsip  in  bem 

! I englifchen  sinking  fund  Spftem  Striumphe  feierte,  bie  cS  allmöhlich 

über  ben  größten  !£eil  ©iiropaS  unb  fpätcr  and)  in  bie  bereinigten 
,j  «Staaten  Don  iliorbamcrifa  fiegrcich  einfübrten. 

« . ^ 3'veuich  hatte  ber  arithmetifd)  rid;tige  ©ebanfe  biefeS  SnftemS, 

! ba§  bie  fleinfte  Summe  nur  bnrd)  ihre  eigenen  föbrticben  3'afcn 

: 3”ilE^äitifcn  jebe  Sd)ulb  ju  tilgen  im  Slanbe  fei,  gu  Diel 

I k beiführerifd)eg,  als  ba§  man  in  ben  fjinansnöten  beS  18.  ^abi'' 

I b«ai>crts  feinem  3aubcr  nid)t  hätte  erliegen  follen.  ®er  ©ebante,-») 

(i  ^afj  ein  ju  Sljrifti  3^'len  anSgelichener  bfemüg  mit  3inS  unb 

I 3infeSsing  eine  Summe  barftetlcn  würbe,  bereu  ®ewid)t  in  ©olbe 

j;  bem  3D?ehrfad)en  beS  ©ewiepts  ber  ©rbe  gleiihföme,  patte  in  feinen 

i , Solgcrungcn  etwas  löcrau)d)enbeS.  f^reiliip  fonnte  bie  (Ernüchterung 

j * um  fo  weniger  ausbleiben,  wenn  eS  and)  Diele  ^apre  bauerte, 

' ehe  man  bapinter  fam,  baß  ber  einjige  wiiflid)c  SilgungSfonbS 

• ••  ber  Überfdju^  ift,  ben  bie  orbentlicpen  ßinnapmen  beS  Staates 

über  bie  SluSgaben  ergeben,^)  nnb  baß  baS  fanonifepe  dteept  mit 
’ ^ ®o^e,  mit  bem  es  einft  bas  3”Mcnachwcii  als  SBudjer  Der* 

bammte:  „mmimiis  minnmim  parere  non  potest,“  boep  in 
fofern  nid}t  Unreept  pat,  als  3”>^  unb  3'afeSsinS  eben  fein 
^ organifd)eS  SBa^Stum  aus  bem  baju  unDermögenben  Stammfapital, 

fonbern  baS  'Probuft  uiirtfdjaftlid)  nutjbringenber  Slrbeit  finb, 
bie  fiep  in  jebem  'ßfunb  ober  Spaler  ober  ©ulben,  ber  bem 
SilgunggfonbS  an  3tnfcn  äuwäcpft,  Derförpert  nnb  alfo  Doll  geleiftet 
unb  gef^afft  fein  muß,  epe  fie  in  blanfcr  SÖiünse  in  bie  ©rfepeinnng 
tritt,  ©g  bebnrftc  erft  bcS  i^orfommenS  unb  beS  3anepmeng 
bauernber  Unterbitansen  im  StaatspauSpalt,  um  an  bem  naioen 
f* . ©tauben  irre  su  madjen  nnb  langfam  su  ber  ©rfenntniS  su  füpren, 

/ •»  baß  baS  Slnfdpüetlen  beS  SilgungSfonbS  erfauft  würbe  burep  bie 

genou  im  SBcrpättniS  basu  eintretenbe  unb  smiepmenbe  Unsuläiig* 
lid)feit  ber  orbentlicpen  ©innapmen  sur  Deefung  ber  Staatsbebürfniffe. 

' fRupiger  unb  planmäßiger  Dollsog  fiep  bagegen  bie  'Tilgung 

nad)  bem  fepon  älteren  aber  erft  mit  bem  S?erlaffen  beS  JÜtgungS* 
fanbSfßftemS  ftärfer  perDortretenbeii  '13rinsip  ber  planmäßigen, 

uon  ^^rice. 

\ fo  91.  i^imilton,  ^national  debt",  1814  3.  44.  ff.  (ocrgl.  Siofdicr.) 

[!"  Äöppe.  2 
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aUmä^(tc^en  3(mortiiicninij  einer  jcbcu  einjeliien  3(ulei^e,  bie 
im  9ia^mcn  einer  gleich  bei  it)rer  Slufnn^me  gefcl^lic^  fe|*tge(egten 
iät)rlid)en  3lü(fjo^lung  einer  beftimmten  XilgungSinmme  ober 
3:ilgnng§qnote  uotlsog.  ®ie  mo^tt^nenbe  ©ic^erljeit  nnb  ©tetigfeit 
in  biefer  Xilgungsart,  roeld)e  für  bie  gansc  Slmortifationöperiobe 
oon  tiorn  herein  bie  gen)iinid}te  Klarheit  nnb  ©eioiBheit 
jährliche  ^naniprnd)nahme  ber  ©taat^einnahmen  jnr  Silgnng  gob 
nnb  baburd),  fomeit  bie  Xilgnng  in  löetra^t  fam,  ©törnngen  im 
@lcid)gen)icht  be§  ©tncit§h®w^l)^^l^  ciU'Sf^lof,  enthielt  für  ben 
©taat  eine  Erleichterung  in  ber  5«f)ning,  ber  fjinanäoermaltung, 
welche  auf  bie  ©olibität  bcrfelbcn  wohlthätig  einwirfen  muhte. 

Slber  freilich  würbe  mit  ber  fortfd)reitenben  Erftarfung  be§ 
©taotötrcbit§  nnb  bem  3Bad)§tum  ber  Stapitnlmengen  bie  XilgnngS* 
pflid)t  fclbft  in  biefer  äuherft  erleid)tertcn  Jorm  ol6  läftig  empfunben 
iinb  erfuhr  bal)er  eine  9tücibilbung,  bie  nllmählid)  5U  ihrer  gänj* 
liehen  3tu§fchaltung  führte.  2)amit  treten  wir  in  bie  britte  nnb 
neiiefte  9?l)“i<^  Entwidlnng  be§  öffentlichen  frebitd  ein.  'Der 
©tnnt  empfonb  bie  in  ber  planmähigen  Tilgung  liegenbe  (Sjebunben* 
heit  je  länger  je  mehr  al§  eine  Hemmung  feiner  löewegungSfreiheit 
nnb  anbererfeitS  war  bem  ©läubiger  bie  ^tücfjahlung,  um  weld)e 
bie  ©tnat^gläubiger  in  ben  ölten  gebangt 

gerabeju  unerwünfd)t,  ba  fic  ihm  feine  ficherfte  topitalanlnge 
Serftörte,  währenb  er  bie  tBcrfügbartcit  über  fein  Slopitol  burd)  bie 
9JZ5glid)teit  be§  55ertanf§  an  ber  «örfe  gefiebert  fanb,  ©0  tarn 
c§  jum  Übergang  sur  „iRentenfchnlb“,  ber  mobernen  i^orm  ber 
©tnntöfd)ulben,  bei  welcher  ber  ©taat  eine  9tüd5ahlung§pflid)t 
überhaupt  nicht  übernimmt,  fonbern  nur  baö  5Hecht  ju  einer 
folchen  fich  oorbehält,  ja  mitunter  aui^  felbft  auf  biefcS  oersichtet. 

^n  biefer  ^Jeriobe  erfcheint  nun  bie  ©taatsfd)ulb  nicht  mehr 
al§  etwas  Unnatürliches,  fonbern  als  burch  bie  95erhältniffe  unb 
bie  Dauer  beS  ©toates  unter  gewiffen  95orauSfehungen,  inSbefonbere 
ber  9totwenbigfcit  ber  Declung  oufeerorb entliehen  iöebarfS 
burd)  biefelbe,  buichanS  geboten.  3«9lüd)  hat  «l^cr  auch  ber 
3wed  ber  2lufnahtne  oon  ©taatSanlcihen  erweitert.  ES  finb 
nicht  mehr  bloS  Kriege,  bie  folche  notwenbig  mochen,  fonbern  auch 
bie  Errid)tung  ober  Übernohme  oon  ^Inlogen  unmittelbar  probuftiocr 
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Slrt,  befonberS  oon  Eifenbahnen,  aber  auch  fon  Kanälen,  ®erg= 
werfen  unb  sahireichen  onberen.  Damit  ringt  fich  afterwärtS  bie 
flare  ErfenntniS  burih,  boh  ohne  eine  gewiffe  bauernbe  ©d)ulben* 
loft  ber  ©taat  biefer  feiner  mobernen  9tolle  nicht  geregt  werben 
fann.  ©0  führt  ber  übereinftimmenbe  3Bunf^  beS  ©taoteS  unb 
feiner  prioaten  ©läubiger  su  ber  Sefchränfung  ber  ftaatlichen 
SBerpflichtung  auf  bie  5ßersinfung  feiner  Slnleihen. 

Es  liegt  ouf  ber  ^anb,  ba§  mit  biefem  lepten  Übergang  bie 
Dilgung  ols  Element  einei\  oernünftigen  ©tootswirtfehaft  in  bie 
©efahr  geroten  mu§te,  gänslich  s^  oerfümmern.  SBoren  bie 
©taaten  infolge  jahrhunbertlnnger  Übung  barau  gewöhnt,  burch 
3wang  ber  ocrfchicbenften  Slrt  sur  ©chulbentilgung  ftetS  angeholten 
SU  werben,  fo  muhte  boS  ^ßegfallen  eines  jeben  3o5angeS  eine 
8ncfe  laffen,  bereu  Erfepung  lebiglich  burch  bie  ^unftion  beS 
'^Pflicht*  unb  iBerantwortlichfeitSgefühlS  ber  9tegierungen  eine  fepr 
fragliche  war.  ißirb  fchon  bie  iDiaept  bcs  ©ewiffenS  im  ^i^bioi* 
buum  meift  überfchäfet,  fo  ift  bie  ©tärfc  unb  iRegfamfeit  beS 
„öffentlichen  ©ewiffenS",  wie  bie  Erfahrung  seigt,  noch  oiel 
froglicher,  inSbefonbere  auch  auf  bem  ftoatSwirtfd)aftlichen  ©ebtete. 

^n  biefe  jüngfte  ißeriobe  ber  „freien  Tilgung"  fällt  boS 
Slnfchwellen  ber  ©d)ulben  ber  groben  ©tonten  su  enormen  93hffen, 
fällt  bie  auf  eigene  befcheibene  Slnläufe  sur  Dilgung  halb  fid) 
einftellenbe  Ergebung  in  biefe  fchwere  8aft,  bie  ein  i5ersagen  an 
ber  a)?öglichfeit  erheblicher  |)erabminberung  bebeutet,  fällt  fchliehliih 
gar  bie  ^innohme  ber  ©ewihheit,  ba§  biefeS  Slnf^wellen  einer 
unbemehbaren  ©teige rung  unterliegt,  bereu  Enbe  gor  nicht 
absufehen  ift.  ^u  biefer  faft  fchon  fritifd)  su  uennenben 
gewinnt  bie  DilgungSfroge  hoher  gans  befonbere  Sßiehtigfeit,  felbft 
für  biejenigen  ©taoten,  bie  fich  mit  ihrer  ©chnlbenlaft  noch  burd) 
ben  befcheibenen  Droft  obsufinben  oermögen,  bah  fie  im  33ergleich 
SU  ber  ihrer  9iachbarn  no^  eine  „oerhöttniSmöhig  ertrögliche"  fei. 
Denn  biefem  Droft  fteht  baS  nicht  su  unterbrüefenbe  «ewuhtfein 
gegenüber,  bah  man  auf  bem  beften  Sßege  ift,  bie  onbern  ©taaten 
barin  einsuholen. 


2* 
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Qn  btefcr  bebcnfüd]cn  ?agc  tritt  nun  in  'Preußen  ber  )'(^on 
enr>äl)nte  Umfd)(aQ  ein,  tt»e(d)er  au6  ber  ciefteigeften  ©rfenntnis 
ber  Unbnltbovfeit  bc§  gegcinrörtigcn  fid)  in  bie  gefe^- 

gebcrifd)e  cine^  neuen  ®dinlbcntitgnngC')'i)[tein§  uniiet^t,  baS 

in  bem  öom  8.  ätiär^  1897  feinen  5(nsbrud  finbet.  (B'S 

beftiniint,  ba^  eine  'JUgnng  non  jäbrtid)  ininbcften§  % 
ber  fid)  jemcitig  nad)  bcni  Staateb^iuSIialt  ergebenben  ©taat^* 
fQpitatfdjnlb  npriunebmen,  anßerbcin  ein  eluiaiger  Überfd)uß  ber 
abgefd)(o[fcncn  ßoüen  93etrage  snr  weiteren 

©d)ulbenti(gnng  51t  nerwenben  ift. 

?(nf  bad  bicfeni  (Skfep  5U  ®runbe  liegenbe  ^rinjip  wirb 
fpiiterbin  tiefer  cinjugeljen  fein.  .f)ier  ift,  nad)bem  wir  bie 

©rnnbgiige  bc§  gefd)id)tlid]en  ©ntwirflungögangeS  ber  ©tnat?- 
fdjnlbcn  nnninebr  nerfotgt  b^ben,  sunnebft  ber  ”dbcr 

treten:  we(d)c  prnftif^en  ©rfabrungen  finb  beim  mit  ber 
3wang^ti(gnng  cinerfeit?'  nnb  mit  ber  freien  Sifgung  anbererfeitS 
geniadjt  worben?  lehren  ®efd)icbte  nnb  ©tatiftif,  biefe 

'prüffteine  ber  !Jbforie,  in  biefen  beiben  |)infid)ten?  ®rft  nnf 

®runb  ber  gewonnenen  nnb  gcwiirbigtcn  ©rfabrnngen  wirb  fid) 
bann  bie  f^rngc:  weldje  ©rünbe  an  nnb  für  fid)  für  febe  biefer 
beiben  ©rimbarten  ber  Tilgung  fpred)en?  jur  i^öfnng  bringen  Inffen. 

5^iefe  nolwcnbige  gefd)id)tlid)e  ikrbctrad)tung  wirb  fid)  il)rem 
3wecfe  nad)  einmal  auf  bie  gröf,eren  nnb  wid)tigeren  ©taoten 
unter  33erüc£fid)tigung  ber  bebeutenberen  beutfd)cn  ©injelftaatcn 
311  erftreden,  aber  ond)  311  befd)ränfen  anbererfeitö  bie 

©taatöfd)nlbcntUgnng  @ngtanb&  oor3ug§weife  nnb  eingebenber 
berüdfid)tigen  müffen,  weil  bie  bc^'oerragenbe  ©ntwideliing  biefc§ 
?anbc§,  wie  auf  allen  Gebieten  ber  i'ollswirtfcbaft,  fo  and)  auf 
bem  beö  ftaatlidien  f}innn3Wefen§,  bem  f^orfd)cr  befonberS  reide 
©(biibe  bietet,  an|erbem  aber  and)  weit  ©ngtanb  311  ber  wirtfebaft- 
tid)en  ä)fad)tfütle  nnb  bem  ikeiibtum,  bureb  ben  es  bie  übrigen 
iwlfcr  noch  immer  überragt,  ebenfo  wie  311  feiner  3?orI)errfcbaft 
3iir  ©ee  nnb  311  feinem  fotonialen  ÜBcltreid)  gelangt  ift  um  ben 
“preis  einer  gegenüber  ben  fontinentalen  Perljättniffen  gerabe3u 
enormen  ©taotSfd)utbcnloft,  beren  3lbtrogiing  feit  runb  100 
fahren  einen  ^anptgegenftanb  ber  Politit  feiner  ©taatSmänner 
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nnb  für  bie  wiffenfd)aftlicbc  ®etracbtnng  ber  ©taatsfd)utben= 
tilgung  baber  einen  ©egenftanb  oon  gan3  befonberem  ^ni^rciK 
bilbet. 


S)abei  bdte  man  fid)  aber,  wie  bereits  betont  wnrbe,  bie 
fd)le(bten  (Srfabrungen,  bie  mit  irgenb  einem  ber  beftimmten 
eiii3elnen  2:ilgungSfi)flemc  gemacht  finb,  ohne  weiteres  als 

©rünbe  gegen  einen  jeben  Tilgung  an3ufebcn,  ohne 

311  unterfud)en,  in  wieweit  etwa  bie  fpcsielle  fjorm  bcS 
betreffenben  ©pftemS  bie  ©ebutb  trägt.  Por  bem  babiird) 

bebingten  ^ridm»  5«  warnen  crfd)cint  umfomebr  angebracht,  als 
felbft  ein  fo  bebeutenber  S^b^oi'etifcr  wie  l){au  ihm  erlegen  ift, 
ber  ans  ben  Pfängeln  beS  SilgiingSfonbSfpftcmS  ohne  weiteres 
ein  PerbammungSurteil  über  jebe  gefe^tiche  2:itgung  nnb  bie 
'Jllleinberechtigung  ber  freien  2:ilgitng  ableitet.® 


°)  ugf.  3tcin  a.  0.  C.  ®.  725  ff. 


flUev  al§  ba§  Silgungöfonbäflji'tem  unb  baf)er  an  erftev 
©tcüe  ju  emäijnen  ift  baö  “ißrinsip  ber  Tilgung  einer  einselnen 
Slnlei^c  nac^  einem  gfei^  bei  Slufna^me  berfetben  — juerfl  wer* 
trag^mä|ig,  fpäter  geje^üc^  — feftgefe^ten  SHgnngäplan, 
bemjufolge  jä^rli^  eine  gemiffc  Quote  bevfelben  jur  J^ilgung 
oermenbet  mirb.  ®iefe  Quote  ift  batb  eine  fefte,  üom  iSetrag 
ber  aufgenomnienen  2ln(eif)e  bered)nete,  batb  nur  eine  fotd)c  oom 
iemeiligen  ungetitgten  Stnteitjereft.  Sie  erf^eint  at§  ^rojentfa^ 
unb  bewegt  fid)  in  ben  ©renjen  oon  V-»  2^/o.  Qie 

ber  getitgten  Obligationen  wne^fen  babei  entweber  ber  SCilgung§* 
quote  511,  fobal  fie  progreffio  fteigt,  ober  falten  ju  freier  il3er== 
wenbung  in  bie  Staatöfaffc  jurinf. 

Diefe§  Sqftem  war  in  Oeutfc^lanb  Dorl)crrfd)enb,  al3  batb 
nod)  ben  "Jrei^eit^triegen  bas  sinking  f'iuul  * Sqftein  (Eingang 
fanb.  @0  ging  bamit  fojufagen  in  te^tercS  auf,  infoferii  bie 
gefe^tid)eu  JitgungSquoten  ber  cinsetnen  9tnteil)cn  mit  in  ben 
SitgungsfonbS  floffen,  foba^  bie  auf  bem  sinking  fimd  ^rinsip 
beru^enbe  fä^rtid)e  Ootation  beffetben  biefe  traft  ber  3tnlei^e* 
gefetje  notweiibigerweife  ju  titgenben  Beträge  mit  einfd)to^.  ®aS 
Sqftem  fanb  bngegen  fein  @nbe  mit  bem  Übergang  jur  Ü^enten* 
fd)utb,  inbem  man  bie  älteren  2tnteit)en  na^  ben  XitgungSptänen 
abtaufen  tiefe,  bagegen  bie  neuen  nur  me^r  in  ber  ^orm  non 
^Tlentenfdinlben  aiifnat)m. 

2ä3a0  nun  bie  ©rfaferungen  mit  bem  SilgungSfonbSfiiftem 
nntangt,  fo  ift  fd)on  betont  worben,  bafe  biefcS  ben  fd)tiefeticfecn 
äliifeerfotg  non  2tnfnng  an  in  fid)  tragen  mufete,  inbem  man  c0 
tebigtiefe  auf  bie  matt)ematifd)e  3tid)tigteit  unb  gotgemäfeigfeit  ber 
3infeSäin0red)nung  grünbete,  ot)ue  ju  bebenfen,  bafe  bie  mat^c* 
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motifefee  2Bat)rl^eit  nur  auf  i^rem  eigenen  ©ebiete,  nid)t  aber 
o^ne  SBeitereS  auc^  auf  bem  wirtfd)aftli^cn  ©cltung  beanfpriu^en 
fann.  93?ufete  baS  Sqftem  aber  an  biefer  stippe  fc^eitern,  fo 
^at  es  bod)  nadb  jweifai^er  9iid)tung  immerhin  bebentenbe  6r* 
folge  getiabt.  Sinmat,  inbem  eS  niefet  nur  bie  Sparfamfeit  atS 
einen  gefe^tid)en  ©runbfa^  ber  ftaatlidjen  ^bdtigfeit  einfüf)rte, 
fonbertt  and)  bie  finanjietten  prüfte  beS  Staates  auf  baS  2tufeerfte 
jur  ®et^ätigung  biefeS  ©runbfa^eS  anfpornte.  Qafe  man  babei 
über  bie  finansiette  SeiftungSfä^igteit  IjinauSging,  trieb  ben  @runb= 
fay  ber  Sparfamfeit  auf  bie  Spitje,  auf  ber  er  umfd)tagcn  mufete. 
®iefe  Spifee  würbe  gebitbet  nou  bem  @teiii^gewid)t  im  Staats- 
l)auS^alt,  äu  beffen  Balancierung  bie  orbenttid)cn  @innat)men  in 
bemfelben  3)?afee  nid)t  me'qr  auSjureicfien  begannen,  atS  ber 
^iitgungSfonbS  bie  ©renjen  einer  mafenotten  @rfparnis=3tnfanim= 
tung  überfd)ritt.  ^ü^^iienS  aber  ift  boeb  immerhin  auf  @ruub 
biefeS  *ißrin5ipS  ©rbebticbeS  geleiftet  worben,  fobafe  man  fagen  fann, 
nur  feine  Überfpannung  war  eS,  bie  feine  Sirffamfeit 
gunebmenb  f^wäct)te  nnb  äutebt  täbmte  — freifid)  eine  Über* 
fpannung,  bie  baS  ^rinjip  fc^on  in  feiner  ©runblegung  erfahren 
t)atte  unb  bie  beSfealb  fpäter,  als  man  ben  ^uf^nimenljang  tiefer 
bur^febaute,  nid)t  einfaib  bei'ö^'Sufeben  anging. 

Oie  engtifefee  StaatSfd)utb  betrug,  als  im  ^at)re  1715 
2i}alpolc  ben  elften  !£ilgungSfonbS  einrid)tete,  55  282  97« 

Sie  war  im  wefentlidjen  entftanben  bureb  Äriegfübrung,  befonberS 
burd)  bie  Striege  SßilbetmS  non  Oranien  jur  Behauptung  ber 
^rone  gegen  ben  legitimen  ^rätenbenten  auS  bem  |)aufe  Stuart 
unb  baS  ihn  unter ftü^enbe  ^ranfreicb,  fowie  bureb  bie  S^eilnabmc 
am  fpanifeben  (Srbfotgefrieg,  weld)er  allein  eine  Bermebrung  ber 
Sebulb  um  nabeju  30  ältitlionen  5ur  fjotge  l)“tte-  Sd)ulb 

war  bis  jum  Beginn  beS  18.  i^^bibioibertS  äum  überwiegenben 
2:eit  eine  febwebenbe  gewefen,  ju  bereu  Sicberftellung  bie  ©rträge 
beftimmter  Steuern  befonberS  angewiefen  unb'  alfo  uorweg 
genommen  würben,  nabm  feboeb  bann  nach  boUönbif^em  Borbilb 
bie  f^orm  üon  Slnteiben  an,  bie  innerl)alb  gewiffer 

’)  9tad^  2t.  Smitt),  ®ud)  5,  ai)).  -3. 
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5Uvüdi3C3a^U  iinivbcii.  iTic  bei  treitem  mciften  beufclbcii  lüaren 
3cttvcntcii,  roelc^e  inner^atb  einer  fcftbeftlmmten  ^lift  üon  ^n^ren 
babiirc^  juritifgejatilt  tnurben,  baß  ju  bem  ^a^reS^inSbetrag  nod) 
ein  öon  öornljevein  benimmter  unb  ftetS  gfei^bleibenbev  ,Slapitat= 
teil  bin3uge|d)lagen  inurbe.  ©o  erpiclt  bev  ©löubiger  in  ber 
j[äbrlid)cn,  g(eid)  t)open  unb  Slmortifationfbetrag 

' äuiammen.  "Die  ^riflen  tt)oren  entnicber  lange  oon  89  bi§ 

99  :^apren  1)ancr,  ober  fürsere  t»on  J6  ober  32  ^ai)ren.  ;^e 

nad)bcm  pichen  bie  3citrentcn  long  anniiities  ober  short  aniuüties. 

33?eniger  oft  ronrben  bie  fcpiner  Dertäuflid)en  Leibrenten  (lite 
anniiities)  anggegeben,  bei  benen  bie  ^rift  unb  bie  $8erbinblid)fcit 
be:S  ©taat§  für  Kapital  unb  3’ufen  mit  bem  2(b(ebcn  beö 
©(äubigerö  enbeten,  n)ä()renb  fie  im  übrigen  ben  3cttf<^utcn 
gteid)  maren.  ^ 

^itud)  Lotterie^Hnlei^en  famen  öor,  meift  oon  32iäf)iiger 
®aucr.  daneben  beflanben  nod;  bie  Sinieipen  bei  ber  ®ant  non 
Gnglanb  unb  ben  übcrfeeif(^en  |)anbe(5fompagnien,  mit  benen 
biefe  ^ufiiiutc  i^r  ®afein  unb  it;rc  inirredjtc  erfaufen  mußten.  ) 

®)  Sic  unb  Scibrcntcu  luctben  jufnmmcngcfabt  unter  ber  amttid)cn 
53ejcict)uuug  „ternii nable  anmiities“  unb  tnlbcn  alö  folcbc  mit  ber  fuiuled 
unb  ber  nufmnled  debt  bie  brei  ©nippen,  in  rodele  bie  cnglifcbc  amtliche 
Statiftit  bie  Staatsfebutben  gliebert. 

Sie  terniiuable  anmiities  loerbcn  auct)  mit  bem  ifirem  JBcfen  ent; 
fprcd)eubeu  üluöbruct  „irredeemable  debt“  bejcictinet.  Sic  fteben  im  begriff» 

Ucl)cn  ©egenfap  ju  ben  einer  ftnntticbcn  3liicrja[}lungSpfticbt  uic()t  untertiegenben 
„pernianent  anmiities“,  uon  benen  fogicict)  uoeb  bie  3tcbc  fein  roirb,  roetd)c 
ben  Si)pud  ber  mobernen  3tentenfcbulb  rcpräfcuticrcn. 

(S§  ift  nifo  crfiditlid),  bnfj  ber  bloftc  Sluöbrurf  „anmiities“  of)nc 
näberen  i)ufap  feinen  feften  iWegriff  bilbet,  bn  eben  erft  ber  ßiifafj  ben 
Sppud  ergiebt. 

Ser  bem  üßortlaut  entfpreebenbe  beutfibe  'JluDbruct  „3(nnuität"  bebeutet 
bagegeu  nach  bcutfd)em  2prad)gebrnucbc  eine  jnbriid)  gleich  flrofee  Summe, 
iDcIdic  ber  Staat  ben  ©Inubigcru  einer  uon  ibm  in  tilgbarer  gönn  auf» 
genommenen  Ülnleibc  fd)ulbct  unb  meld)e  fiel)  amS  ginö»  unb  Silgungöbetrag 
jufammeufept.  (SSgl.  Saling,  SHörfenpnpierc  I S.  101.) 

ti'3  empfieblt  fid),  bei  ber  33etrncbtung  englifcber  31crt)nltniffc  biefe 
oerfcbicbcnnrtigc  Serminologic  beffer  au3einanber,;ubalten,  alö  baö  gemöbnlid) 
ju  gefebeben  pflegt. 


« 


'J)cr  oon  3Balpote  bcgrünbetc  J^itgungäfonbS  mar  feboc^ 
nod)  gar  fein  siiiking  fuiid  im  tppifcpcu  Sinne  beä  Sorten,  ba 
ber  ^eftanb  beffciben  nid;t  auf  angetegt  mürbe.  53iel^ 

me^r  beflimmte  Satpote  Icbigli^  bie  burd)  eine  3iust)erabfepung 
gtcicpäcitig  gemachten  3u^ff^'®fipurniffe  ju  bem 
mäßiger,  faprlicpcr  Sitgnng  ber  funbierten  S^utb,  inbem  er 
3ugteicp  alte  bi§  bapin  äur  35erma(tung  unb  SBer^infung  ber 
Staat0fd)u(bcn  aufertegten  Steuern  ju  3 großen  ^onb0  öer* 
einigte.  3tud;  bie  etmaigen  Überfd)üffc  biefer  ^onb0  foütcn  bem* 
fetben  3'uede  bienen.  ^I)ie  2!ilgungen  begannen  1723  unb 

betrugen  im  Laufe  üon  17  ^apren  8 328  354  £,  foba§  bie 
Sd)Ulb  1739  uad;  40  954  624  4,'  betrug.  Sd;ou  feit  1733 
batte  freilid)  bie  9)Mtüermcnbung  be0  ^onbö  ju  oubern  3u>eden 
begonnen.  1737  mar  er  biir^  bie  SiJermeubung  ju  allgemeinen 
StaatSjmeden  al0  ßrfap  für  bie  ju  ©unften  ber  mi^geftimmten 
3lriftofratic  perabgefepte  laiul  tax  im  mefentlid)en  erfepöpft  unb 
1739  enbete  er  mit  bem  beginn  neuer  Äiiege  unb  5lrieg0anleiben 
üöllig.  Slbcr  eine  folcpe  Tilgung  üon  runb  15  “iProjent  ber 
gefamten  Staat0fd)ulb  in  17  ift  boep  immerpin  feine 

fol^e  -Sagatelle,  al0  meld;e  31.  Smitp  in  feiner  cjrunbfäplicpen 
Slbneigung  gegen  Staat0fcpulbcn  fie  anfiept. 

3n  bemfelben  ^apre,  in  bem  SSalpole  jenen  üilcjungöfonbS 
gegrünbet  patte,  maren  jum  elften  9)fale  al0  britte  21rt  üon 
anniiities  bie  permanent  anniiities  aufgcfommc^n,  31nlcipcn  in 
3'orm  üon  Sd;ulbeiiücrfcprcibungen,  bejüglicp  beren  ber  Staat 
eine 'Jiüdjaplung^pflicpt  überpaupt  iiid)t  übernapm,  alfo  'dienten* 
fd;utöen  in  ber  mobernen  iöebcutung  beä  ÜBorteu,  mit  beren 
(Sinfüprung  ©nglanb  mitpiii  ben  beutfd)eii  Staaten  um 

anbertpalb  ^upf^unberte  üorangept.  3Bir  finben  pier  alfo  eine 
gegen  anbere  Staaten,  mit  3ln0napme  oon  |)ollanb,  fepr  oor* 
gefeprittene  ©ntmidtung  bc0  englif^cn  ÄJrcbitmefeii0  unb  infofern 
ber  englifepen  25olfämirtfd;aft  überpaupt,  inbem  bie  reiffte  5*^uept 
ber  ©ntmicflung  bc0  öffcntlidjeu  Ärebitö  fd)on  in  fener  im  39er* 
pöltni0  jum  Sapitalreicptnm  ber  35ölfer  fepr  früpen  3cil  erfepeint. 
Da0  jlempo  biefer  (Sntmiiflung  erfd)eint  aber  noep  um  fo  rafeper, 
meun  man  bie  iöemeguug  beS  3'u^fuße0  biefer  31rt  oon  31nleipen 
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betvad^tet,  bcr  juerft  (5  “ißrojcnt  beträgt,  bann  aber  btl  jur  SDIitte 
be§  18.  ^a^r§unbert0  fid)  fortid)reitnib  bis  auf  bie  .f)älftc 
ermäßigt,  um  erft  tufotgc  neuer  Kriege  dou  ba  ab  mteber  ju 
[teigen,  uub  menu  mau  ferner  bcad)tet,  ba§  bie  21u(eit)eu  immer 
mc^r  im  3Begc  öffentlidjcr  ©ubffriptiou  aufgebradjt  luerbeu,  atfo 
immer  größere  ^'apitotmaffeu  in  priöaten  |)äuben  fid)  uorflubcu, 
beneu  bo§  ^PebürfniS  nai^  baueruber  3lutage  iuueiuobut. 

Um  biefe  ßeit  (1750)  finbet  beim  and)  bereits  eine  33er= 
fdjuietjuug  aller  auf  bie  Srträguiffe  beftimmten  ®teueru  gegrünbeter 
breipro5eutigcr  9tcuteufd}ulbcn  ju  einem  einzigen  Consolidated 
stock  ftatt  foiüie  jugteic^  eine  foldbe  ber  fid)cr  uersiuSlidjeu 

9teutcufd)ulben  unter  g(eic^5citiger  ßiuS^erabfe^uug  ber  tetderen 
ouf  junödift  SVä,  3 'il3ro3ent.  ®auebcn  blieben  freilid)  bie 
biSljerigen  @d)ulbformeu  äunöcbft  nodfi  beftel)cn,  fa,  man  griff 
fogar  mit  i'orliebc  311  i^uen  3urücf,  als  neue  Kriege  neue  au^er* 
orbeutlid)c  ®d)ulbaufna§meu  nötig  mailten,  mie  befouberS  bie 
Slolouialfriege  gegen  ^rantreid),  ber  Tfäl^rige  5trieg  unb  bcr 
ameritanif^e  llnabbängigfeitsfricg.  ®efonberS  bnr^  Ic^teren  mar 
bie  ®efamtfd)utb  beS  ©taateS  auf  rnnb  250  SlHllioncu  £ im 
^al)re  1786  angcfdimollen,  maS  für  bie  ^inansen  crl)cblidjc 

Übelftönbe,  namentlii^  aber  au^  ein  ©teigen  beS  Slnlei^esinSfu^eS 
3ur  ^^de. 

3mar  fud)te  man  bemgegenüber  ben  im  ^al)re  1750 

crrcid)ten  niebrigen  3’ns  non  3 ^rosent  menigftenS  öufeerli^  noc^ 

bei3nbe^alten,  inbem  man  bie  erforbcrlic^cn  Slnlci^cn  unter  pari 
aufna^nt.  ^)aburc^  mar  man  jebod)  genötigt,  immer  tiefer  unter 
pari  ^crunter3uge^en,  fobafe  fd)tic^lid)  ein  crl)cblid)eS  SDUfeoer^ältniS 
3mifd)en  bem  '}iominalbetrage  biefer  Slnlei^en  unb  bem  betrage 
ber  nom  ©taute  mirfUdb  crl)altcncn  5(ntci^cbeträgc  obmaltctc.  Der 
©taut  ^attc  nömlicb  in  ben  ^afjrcn  1793  bis  1816  nominell 
773  686000,  in  5Birflid)fcit  aber  nur  493  608000  .4:  empfangen. 
Dem  ^urfc  biefer  2lnteil)en  mürbe  babnre^  ein  bebentenber  ©pieU 
raum  3um  ©teigen  gclaffcn,  maS  fi^  fpätcr,  mic  mir  no^  fcl)en 
merben,  als  rcd)t  na^teilig  ermeifen  folltc. 

Unter  fo  neränberten  ^cr^ältniffcn  geftaltct  fid)  ber  ©d)ulben* 
beftanb  immer  bunter  in  feinen  nerf^iebenen  Wirten:  ^t\i-  unb 
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öebensrenten  unb  Öotterieanlei^cn  lommen  nii^t  nur  3a'^treid)er 
mieber  auf,  fonbern  au^  oft  in  ben  fübnften  Kombinationen,  mie 
ßeitrenten  3U  3 ^ro3cnt  mit  doofen,  bereu  ©eminne 

mieber  3 pro3cntige  Slulei^cpapierc  finb,  ober  mit 
4 ober  5 pro3cntigen  3^id'enten  ouf  baS  DiSagio  ober  gar  mit 
foldjen  3utl)oten  in  oerfdjiebenen  Slrtcn  je  nad)  9Ba^l  ber  ©laubiger. 


3n  biefer  Sage  mürbe  1786  oon  ^itt  bem  jüngeren  auf 
Sluregung  beS  iD^et^obiftenprebigerS  '^rice  ber  siiiking  fimd 
gegrünbet,  inbem  unter  ^erfd)mel3ung  bcr  3 großen  ©teuer fonbS 
eine  jätp'lii^e  Dotation  bcS  DilgungSfonbS  oon  einer  ÜJlilliou 
^funb  feftgefe^t  mürbe,  mo3U  aud)  noc^  bie  Beträge  aller 
erlöfd)cnben  3eit*  unb  Leibrenten  non  felbft  treten  foütcn.  ^m 
^a^rc  1792  fom  nod)  bie  ^eftimmnng  t)in5U,  ba§  oon  feber  neu 
anf3unc^mcnbcn  Stnlci^c  ein  ^lro3cnt  il)reS  Betrages  aufeerbem 
3ur  Dilgung  beftimmt  fein  unb  bemfelbcn  3ugemicfcn  merbon  folle. 
Die  5Bcrmaltung  beS  gonbS  mürbe  beljufS  fid)ercr  gnnftionierung 
beffelbcn  einer  eigenen,  3U  biefem  Qmdc  gcfi^offenen  unb  un* 
ob^ängigen  ®c^örbc,  ber  national  debt  coininissioners,  anoertraut. 
Diefe  tauften  für  bie  genannten  Seträge  ©laatS  * ©c^ulboer* 


fc^reibungen  3um  jemeiligen  SDlarttpreife,  bie  fic  aber  nic^t  oer* 
nid)teten,  fonbern  bcl)ielten  unb  ocrmaltctcn.  mürben 

mieber  311  glcid)en  5lntöufen  oermenbet  unb  fo  fort. 

3m  3al)re  1803  mürbe  boS  %^rincip  bes  sinking  fund  3uerft 
burc^lödiert  bnrd)  bie  35onfitt  art’fd)e  Üteform,  moimc^  bie 
Slnfammlung  ber  KonfolS  im  DilgungSfonbS  onf^ören  füllte, 
fobalb  beffen  ^Betrag  bemfenigen  ber  ©d)iilb  oon  1792  gleid) 
tarne.  Die  ongcfommcltcn  KönfolS  folltcn  bann  oernid)tet  merben. 
3lu^erbcm  follte  bie  fcmcilig  ältefte  3lnlei^c  fcbeSmol  erft  5unäd)ft 
oöllig  getilgt  merben.  DnS  baburc^  frei  merbenbe  eine  3lnlei^e* 
pro3cnt  follte  bem  'Parlament  3ur  freien  ikrfügnng  fielen. 
1823  fdpiitt  mon  nod)  tiefer  in  boS  ©pftem  ein,  inbem  baS 
'Porlomcnt  ein  3J?aj;imnm  oon  5 SDlillioncn  £ als  fä^rlii^e 
DilgnngSfnmmc  feftfefjte.  (Sin  3lufraffen  311  einem  Icpten  31erfu(^ 
ber  2lufrcd)t^altung  mar  bcr  ißefd)lu§  oon  1828,  melc^cr  bo3U 
einen  iö^rlic^en  Überfc^n^  oon  3 3)iillionen  £ im  iöubget  ^er- 
3ufteüen  forberte.  3m  3a^re  1829  enblid)  erfolgte  bie  3lnföcbnng 
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beä  sinking  fiind,  iiibetn  biird)  ©cfe^  bcfdjloffcn  imtrbc,  ba§ 
fitnftig  febiglid)  ein  ctinaigcr  Übcri^iife  bcd  abgclaiifcmu  3{cd)ming§* 
ja^reö  aüiä^ili^  fcft^uftcllcn  unb  baüon  V4  511V  ©d)u(bcnti(gung 
311  üeilüenben  fei.  ^mmcrl)ln  [tnb  oiiA  in  bie|cr  @tnl'd)iäufimg 
l'eitbem  no^  2;i(gungen  üon  im  @aii5en  nid)t  mtei1)cbiic^cm 
S3etrage  üorgenommeii  moiben.** 

bei  Xiigiing  biird)  ben  yiiiking  fand  mav  im  ^al)ie 
1817  infolge  bei  nnpoleontfdfcn  Äiiegc  bic  0d}u(bcn(ol't  auf 
898,9  ÜJiitlionen  £.  gef'ticgcn.  'ißie  ®ciamt* 

fdfiilb  olftic  bie  Xilgnng  nnd  bem  ^onb-s  gciwcfcn  fein  luiiibe, 
la§t  bie  ©efanUfninme  allei  biefem  isinking  fand  Dom  2.  3(ngnft 
1786  bi^  5.  i^uli  1829  5ugeflof'fcnen  ^etiägc  cimciien,  luelibc  nad) 
amtli^ei  Sluffteüung  bie  flottlidje  |)öbe  Don  336  891890  £ ei» 
icicbte.^®  9iid)t  alfo,  ba&  biefe  2:ilgnng  ju  fcbiDflcb  geiDefen  iDäic, 
lim  ibicn  3'ücc!  311  eiiei^en,  fonbein  [ie  nmi  im  ©egcntcil  311 
ftaif,  nm  anf  bie  T'auei  aiifiecbt  eibolten  meiben  3U  lönnen. 

.f)iciin  liegt  offenbai  bei  elfte  nnb  miebtigfte  @innb  füi  bie 
Slufbebnng.  9)kn  i^cn  I)aiftetlnugen  Don  '’^Jiice  @et)öi 

gebenb,  uifpiiingtii)  geglaubt,  bag  bie  Xilgung  mit  ^ülfe  bei 
bafiir  an^gefebten  Dotation  fi(^  fo  3U  fagen  Don  felbft  mad)cn 
loeibe,  ba  ja  bie  3*9fen  nnb  bem  f^onb^  febeinbar 

Don  felbft  3uimi^fen.  Dabei  iibeifeben,  ba§ 

biefe  aiitbmetifcbe  9licl)tigfeit  leine  abfolnte  nnb  jebenfallä  feine 
miitfdfaftlicbe  ^Babibfit  mar,  nnb  roai  man  ficb  baiübei  noef)  nidft 
flai,  ba^  bei  miiflicbe  Xilgnngöfonbss  bic  piobuftioe  piioat^  unb 
gemeinmirtfdfaftli^e  Xffötigfeit  bei  9iation  ift,  infofein  biefe  eine 
^efteueiung  geftattet,  mel^e  nict)t  nui  3m  Decfnng  bei  laufenben 
oibentliiben  unb  au|eioibcntlicben  ©taatäbebiiifniffe  einfdflieblid) 
bei  ©cbulbensinfcn  an§icicl)t,  fonbein  and)  noch  baiübei  ffiiiau^ 
il6eifd)nffe  3111  i5eifügung  ftellt,  mit  beien  ^ülfe  ba§  Kapital  bei 
©taatöf^ulb  Deiminbeit  meiben  tarnt.  Die  Xilgung  auä  bem 

9!ä()ereö  ficf)c  lueitcr  unten. 

35auon  mürben  ueriucnbct: 

5ur  ^kjal^Iunf^  non  fuiided  debt:  330050455 
„ ff  „life  aiiuuitiea:  6843  975 

ju  Sluögabcn  für  Si'btubö  Sc^ulb;  460 
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sinking  fand  lüoi  alfo  iiiationcll,  inbem  fie  folibeigeftolt  Don 
falfdjen  33oiau§fel3ungen  auSging  nnb  banacb  3U  bei  SllteinatiDe 
fiif)ien  muöte:  cntiüebci  bic  Xilgungcn  miiflic^  unb  fonfequent" 
buicf)3ufüf)icn,  maä  nni  bnic^  cntfpiedjcnbc  @i^öf|ung  bei  ©tenein 
möglid^  mai,  obci  fie  gai  nidjt  lüiiflid),  fonbein  nui  auf  bem 
^i^apici  üoi3nncl)mcn,  b.  buii^  2lufnal)me  ncuei  ©d^ulbcn. 

Sag  abei  bic  ciftcie  33?öglid)fcit  anlangt,  fo  lagen  bic  3?ci* 
fjältniffc  — nm  bieg  t)iei  ooiauS  311  eilDölfuen  — infolge  bei 
napolconifdfcn  Siicgc  gciabc  nmgcfcl)it,  foba§  fie  Dielmcffi  auf 
Simäpigung  bei  fel)i  l)0§en  ©tcueilaft  ^inbiängtcn.  Daiin 
liegt  ein  3iDcitci  @iimb  fiii  bic  3luft)ebung  be§  sinking  fund, 
bei  begiciflid)ciiüeifc  gerabc  im  ‘^3ailamcnte,  bei  33citietung  bei 
©Icnci3a^lci,  ba§  allciftäiffle  ®ciDid)t  ^atte.  ®3a§  bagegen  bie 
9{cgicinng  anlangf,  bic  ja  o^nclfin  in  Snglanb,  Don  cin3clnen 
fiaftDollen  “ipciiönlidffciten  abgcfclfcn,  mel^i  obei  menigei  nni  al^ 
ein  3lii5fd)n6  bei  *|?ailamcnt§mc^i^cit  angefct)cn  meibcn  fann,  fo 
^ntte  fie  gcgennbci  cinci  fo  ftaifcn  Stiömung  im  ^ailament  fc^on 
im  Qidticffc  ilfice  ^eftanbeä  leinc?-faü§  magen  hülfen,  iDla^icgcln 
Doi3itfd)lagcn,  mcldfc  bicfei  ©tiömung  biicft  3iin)ibei  inaien. 

(Sä  ließ  fic^  abci  an^cibcm  and)  — unb  bo§  mai  loiebcium  fiii 
bic  Dteqiciung  Don  bcfonbcici  SlMd)tigfcit  — nic^t  Dcifennen, 
ba^  bei  ."Sicbit  beä  ©taatcä  fid)  gau3  iDefcntlicf)  mit  biiid)  baä 
®cfteben  beä  sinking  fund  in  ben  fiitifdfcn  3citcn  geffaltcn  l^atte. 

Dafiii  fpic^cn  jcbcnfallä  bie  X^atfac^cn,  ba§  fc^on  bic 
S3cgiiinbnng  beä  sinking  fund  im  3a^*'c  l'<^6  Don  einem 
©teigen  beä  Änifcä  bei  3 unb  4 pioccntigcn  5lonfoIä  in  menigen 
ä)?onaten  Don  55  auf  75  lefp.  Don  70  auf  pari  begleitet  mai, 
foiDie  bajj  9{cgiciung  nnb  ^ailamcnt  in  ben  elften  ^'J^i'Sf^ntcn 
beä  19.  3flt)'d)nnbcitä  bei  biingcnbci  -iöenötigung  beä  öffcntlidfcn 
^icbitä  bemül^t  iDQicn,  bic  (Siniid^tung  beä  sinking  fund 
lücnigflcnä  bei  gönn  nad^  übei  ÜSeaffci  3U  polten.  3)Jit  bem 
(Sintiitt  fiiebli(f)ei,  in^igci  3c>tfi6  in  betten  bei  öffentliche  Äiebit 
menigei  beanfpiucht  3U  iDcibcn  biau^tc,  Diclmchi  bic  Xilgitng 
bei  ©cffulbcn  in  ben  X'oibciginnb  tiat,  fchmanb  biefe  ^ebcutung 
beä  sinking  fund  natüilidt,  bamit  sugleich  abei  auch  biefeä 
befonbcic  gntcicffc  on  fcinci  Sluficchthaltung.  gn  biefem  Um=' 
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fc^hjung  ber  3>erl^ältnt[fe  liegt  ein  britter  @runb  für  bie  5Iuf^ebung 
be§  sinking  fund. 

i)ind)  ber  9^l^einung  (Stabftone’S,  bie  er  am  24.  3)?ai  1866 
im  Unterlaufe  auSf^ira^,  übrigens  '^itt  ben  S3orteit  beS 
sinking  fund  fogar  tebigticb  in  ber  ^ebung  bejiu.  äßabrung 
bcS  ©taatSfrebitS  bei  ben  bamatigen  fritif^en  Oefeb^^b 

ohne  an  bie  non  ^rice  in  3luSfi^t  gefteüten  Dorteitbaften  StBir* 


hingen  ftincS  'iproieftS  ernftticb  §u  gtauben, 

®a§  übrigens  bie  mäbrenb  ber  ^^it  ber  gunhionierung  beS 
sinking  fund  norgenommenen  S^itgungen  in  ihrem  ®efamt* 
betrage  fi(^  no^  gaiij  bebeutenb  böb^i'  fteüen  als  bie  oben 
genannte  ©efamtfumme  aller  in  berfelben  3^it  bem  sinking  fund 
Sugefloffencn  betröge,  folgt  febon  barauS,  bab  bie  Stilgungen  nid)t 
nur  aus  biefen  betrögen,  fonbern  auch  auS  beren  3tnfc»  unb 
^infeSjinfen  erfolgten.  Sluberbem  merben  aber  au(^  bie  Tilgungen 
fibmebenber  ©cbulben  unb  bie  in  ben  tenninable  annnities 
entbaltenen  Slmortifierungen  bei  erft  genannter  ©efamtfumme  ju 
bcrüctfid)tigen  fein. 

9cacb  amtticber  «Statiftif  betragen  nämlid)  biefe  S^ilgungen  in 
jebem  ber  na^genannten  bie  folgenben  ©ummen: 


^abr 

total,  applied  to 
redtiction  of  debt 
inXaufcnben 

Sobr 

total,  applied  to 
rediiction  of  debt 
inSaufenbenooni; 

1786 

6839 

1799 

29306 

1787 

11301 

1800 

5403 

1788 

9385 

1801 

25368 

1789 

10384 

1802 

34164 

1790. 

9411 

1803 

29536 

1791 

10628 

1804 

23692 

1792 

10600 

1805 

21013 

1793 

8759 

1806 

36304 

1794 

14005 

1807 

40025 

179.5 

11241 

1808 

39852 

1796 

10051 

1809 

49879 

1797 

13040 

1810 

48327 

1798 

14713 

1811 

51417 

/ 

..:r 

3al)r 

total,  applied  to 
rcduction  of  debt 

S“b‘‘ 
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total,  applied  to 
reduction  of  debt 

1812 

in  Jmifcnbciuioni; 
49970 

1840 

in3:aufcnbcn«on4,' 

53905 

1 

1813 

58149 

1841 

45408 

I ‘ 

1814 

69059 

1842 

51812 

1 

1815 

59013 

1843 

45262 

I 

1816 

77318 

1844 

46117 

1817 

61068 

1845 

36074 

1818 

63333 

1846 

28174 

1819 

80420 

1847 

24220 

1820 

605.52 

1848 

23157 

1821 

90660 

1849 

22425 

f 

% 

1822 

86404 

18.50 

19048 

1823 

89685 

1851 

20412 

V 

1824 

59700 

1852 

22350 

1 825 

51626 

1853 

22901 

i'  i 

1826 

51229 

1854 

33190 

• 

1827 

58586 

1855 

31174 

1828 

58025 

1856 

32886 

1829 

60922 

1857 

29002 

* 

1830 

55744 

1858 

25492 

1831 

54043 

1859 

34216 

1832 

50409 

1860 

24604 

1833 

49656 

1861 

21625 

1834 

.50257 

1862 

24081 

1835 

50700 

1863 

10128 

\ 

1836 

50000 

1864 

7642 

f' 

1 \ 

1837 

50066 

1865 

10878 

w 

1838 

49461  ' 

1866 

11977 

■ 

1839 

48826 

Sa. 

1267  322  000  £ 

©onad)  finb  insgefamt:  1 760  362  000 

£ in  ben  i^dbfc» 

( 

öon  1786 — 1829  getilgt,  möbrenb 

in  berfelben  3^'^  in 

sinking  fund, 

mie  ermähnt,  inSgefammt  336894890  £ floffen 

I 
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beftanb  bic  caisse  (Vaniortissenient  üon 
1816—48.“  :3m  3o^re  1814  umvcii  63,3  «DiilHonen  %i\  an 
Stenten  ju  sollen,  im  1840  betrugen  bie  31u§gaben  für  bic 
offeuttidjc  0d)ulb  336,2  9)iUlioncn  gr.,  1850:  387,1  SDJiöionen. 
9Ja^  Sd)n)ar5“  fiiib  nun  auö  bei  genannten  Äa[ic  nerincnbet 
irorben  jnr  Sdjulbentitgnng  Don  1825 — 30  über  16  9)Jiü.,  non 
1830—  39  rnnb  286  IDciüioncn,  moneben  nod)  ca.  1S2V-2  30Jifl. 
für  anfecroibcnttid)c  öffcntlii^c  entnommen  rourben.  — 

ift  freilid),  loemi  man  bic  3ol)ic^i'c>dcn  ber  ©^idb  fid)  tapitalifiert 
benft,  feine  große  Sitgung,  jumal  bei  einer  l'otierung  ber  ^affe 
mit  juerft  20,  feit  1817  40  fDcifl.  g-r.  jä^rlid),  moju  and)  nod) 
bic  3infen  oon  84  SDfiüionen  gr.,  bem  ($i(ö§  oerfoufter  ^orften, 
fpätcr  famen.  T'obei  l)atte  ber  ©taat  aber  auc^  noc^  pofitioen 
©d)aben,  benn  and)  in  3'i'<^9freicf)  mar  ber  Äur§  ber  Stenten 
crf)eb(ic^  geftiegen. 

8{acf)  gonrab“  foK  ber  fransöfifc^c  ©taat  in  o^tjcfin 
3a^rcn  einen  ©d)aben  oon  105  üJtiUionen  3i'-  o»f  biefe  SBcife 
gef)abt  haben,  inbem  ber  ju  burdifdjnittlid)  15^4  ^v.  oerfaufte 
fjranc  Siente  für  18^/4  gr.  ^uiiicfgcfanft  imirbe. 

©0  ging  and)  ^ranfreid)  feit  1848  jur  freien  2ilgnng  über. 

3n  rfterreid)  beftanb  ber  Xilgitiig§fonb§  oon  1817 — 59, 
®ic  onfänglid)  2,4  a)tUI.  fl.  betragenbe  3ahre^botation  lonrbe 
oon  1819  ab  l)crabgefc^t.  ®aö  ©d)Ulbtapitot  betrug  1817: 
55O30till.  fl.  nominal,  1829:  1053  3)till.,  1848:  1087  ü)till., 
1851:  1251  SOtill.  ®ic  Tilgung  betrug  jäl)rlid)  über  1 *iM-05cnt 
ber  ©d)ulb,  loar  ober  freilich  oft  nur  eine  „finanjielle",  mic 
©teilt  bie  3:ilgung  ans  ben  IDtittcln  neuer  Slnleihcn  nennt,  alfo 
fdieinbarc.  ©rnnb  jur  Stufhebung  beS  g'onbS  loar  and)  l)icr  ber 
Siod)tcil  ber  großen  ©ifferens  jioifdjcn  StürftaufS*  nnb  S3egcbnnqS* 
fnrS.  9)tit  ber  Slufhebung  bcs  gonbS  begann  and)  in  Cftcrrcid) 
bie  freie  Tilgung. 
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“)  iTic  fpiitcren  ®tebcrficrftetliinnöucifuc()c  föimeii  l)icr  nuficr  S8e>  ^ 

trad)t  bictbcu.  , 

12)  Stnolöfdnilbcntilgung,  1890  -£.  8. 

13)  4'<aiiiti)öttcrl'iid)  ber  Stfla!£iui)Kufd)oftiii,  3.  812. 
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3n  'ipreußen  fchuf  bic  für  bie  gefamte  ©taotsfehntben* 
oerioaltung  grunblegcnbe  35crorbnung  00m  17.  3ß33fli‘  1820 
einen  S^ilgungSfonbS,  in  beffen  Slbioeichung  Oom  cngtifch^fransöfifd)* 
öfterreichifchen  SJorbilb  feine  ©törfe  unb  feine  53cmährung  lag. 
®cr  „gcfchloffcnc  ©d)utbenetat",  b.  h-  ber  bamatige  ©efamtbcftanb 
an  ocrjinSlid)en  ©chulben,  ber  grnnbfä^tid)  ni^t  oermehrt  merben 
follte  (maS  fi^  freilich ' als  unburchführbar  ermieS),  lourbc  auf 
206,7  ajtittionen  S^hoter  feftgefe^t  unb  follte  getilgt  loerbcn,  inbem 
für  immer  1 ^rojent  föhrtidh  oon  biefem  ©efamtbetrage  als 
SilgungSquote  bemilligt  mürbe.  Si3ermirflicht  follte  bic  Tilgung 
baburih  merben,  boß  für  SBersinfung  unb  Tilgung  äufammen 
10  SJHllionen  Shaler  fährli^  auS  gemiffen  ©infünften  (befonberS 
aus  Domänen  unb  ^orflen,  'Domönenoerfäufen  unb  Slblöfungs* 
renten,  urfprünglich  auch  ©al^geföllen,  fpöter  auch  SlentcnablöfungS» 
fapitalien  nnb  nod)  fpäter  in  |)öhe  ber  5ur  S5cr§infung  nnb 
Tilgung  ber  Sifenbahnanleihen  erforberlichcn  3)tittel  auS  ben  Stein* 
ertrügen  ber@ifcnbahncn)  auSgemorfen  mürben,  mooon  7,6  SltiHionen 
auf  bie  33ersinfung,  2,4  SÖtillionen,  alfo  thatföchliih  über 
1 ^rojcnt,  auf  bie  Tilgung  fielen,  2:ilgung  folltcn  aber 
and)  noch  oermenbet  merben  bie  burch  fie  bemirften  fortfchrcitcnben 
3inSerfparniffe,  bie  teils  unauSgefe^t,  teils  nur  10  3ahrc  lang 
bem  TilgungSfonbS  jumachfen,  unb  lehtcrenfallS  banach  ben 
orbentlichen  Einnahmen  §uflicßen  follten. 

T)ic  Tilgung  burfte  fomohl  burch  Stücffauf  oon  Obligationen 
als  and)  — für  ben  eines  ÄurfeS  über  pari  — burch  SluS* 
lofung  unb  Stüdjahlung  beS  betreffenben  Betrages  jum  Stennmert 
gefchehen.  SluSführung  aüer  biefer  ^eftimmungen  mürbe 

jugleich  «l^  eine  ganj  befonbere  löehörbe  bie  „|)auptDermaltnng 
ber  ©taatsfchnlben"  eingefeht.  Tie  ganje  ©inrichtnng  mar  alfo 
— oon  bem  irrigen  ©lauben  an  eine  Unoermel)rbarfeit  ber 
©chulben  abgefchen  — eine  mcfcntlich  praftifchere  als  in  ben 
oorhin  genannten  ©taaten,  unb  als  folchc  hot  fie  fich  beim  auch 
bemöhrt.  SBieber  ein  ^emeis,  baß  eS  nicht  fomohl  auf  bic  ©in* 
führung  „eincS"  ^ü^emgeS  ^nr  Tilgung,  als  oielmehr  auf  bic 
richtige  Organifierung  beffelbcn  anlommt. 
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föctifgt  lüurben  fofc^crgeftoft  Don  1820—68  inSgefomt 
187,3  SOitütonen  Scaler,  ^ie  Derjin^It^c  ©taotsfc^utb  iDor 
aubercrfeitg  tro^  ber  S^Ugung  — ^auptfäc^ü^  infolge  be^  Äricge0 
Don  1864  unb  früherer  3)?obUmad)ungen  unb  infolge  be§  ©rtt)erb§ 
unb  ®anc§  Don  (Sifenbo^nen  — angeiDad)fen  auf  258  9)?iIlionen 
S^olcr  im  i^a^re  1866  Dor  bem  ©rroeib  ber  neuen  ©toatsteiie, 
bereu  ©djutben  Don  nun  an  f)in5u  ju  regnen  finb.  :^in  ^a^re 
1869  betrug  bie  gefamte  Derjiii8tid;e  ©taatöfc^ulb  runb  424V3 
üJJinioncn  X^ater. 

®a^  gleid)tt)o[)t  in  biefem  ^a^re  baä  biöi)erige  ^rinjip  auf* 
gegeben  rourbe  unb  ber  ©taat  jnr  freien  S^ltgung  burd)  baö 
@efeb  Dom  19.  ©ejember  überging,  JoetebeS  ben  größten  Seit  ber 
bi§t)cngen  Sd)u(ben  in  eine  „fonfolibierte"  4V2pro3entige  moberne 
9i eilte nfd)ulb,  atfo  bem  (SJtöubiger  gegenüber  o^ne  ^^ftiebi  ber 
Tilgung,  DeriDonbette,  erftört  ficb  barau^,  ba§  bie  Xitguiiggquotc 
SU  bod)  geftiegen  loar,  ba  fie  jefet  mebr  atl  2 'ißrocent  ber 
©efamtfebutb  betrug.  ®iefer  Umftanb  bemirfte  einen  f^ebtbetrag 
im  ©taotöbausbait  be§  abgelaufencn  igabreS  1868  Don  13  ü)?ini» 
onen  Sbater  iinb  eine  folcbe  im  51?oranfd)tog  für  1869  Don 
5,4  IdDiiöionen  ^Jb^ier.  S)ie  SSerbanblungen  über  bie  jDedung 
loarcn  nid)t  nur  iDefentlid)  mitbeftimmenb  für  einen  Sccbfel  in 
ber  'fJerfon  beS  ^inansminiflera,  fonbern  führten  auch  ju  bem 
eben  criüäbnten  ©pftemioecbfet. 

®ie  Urfad)e  be§  s^  ftaiden  StniDacbfenä  ber  Xitgunggquote 
tag  aber  ibrerfeitä  barin,  ba§  bei  ben  feit  1848  aufgenommenen 
9(ntciben  mon  alte  burd)  bie  Sitguug  bmiirftcn  3in§erfparuiffc 
Sur  Sitguug  mit  DcriDcnbet  batte,  olfo  nueb  über  ben  Zeitraum 
Don  10  ^abven  binouS.  2tlfo  and)  bter  loor  e§  inieber  eine 
Überfpannung  ber  Xitgiing^fraft,  ein  „©^-e^  ber  2:ugenb'',  ber 
bosu  führte,  ben  ©ebanfen  regctniö§iger  gefe^ticber  Stitgung  einfach 
über  «orb  su  iDcrfen.  5)a6  biefe  30ia§rcget  eine  s»  rabifote 
iDar,  biefen  töcnieiS  foüte  man,  loie  mir  im  35ertauf  ber  ©i^ 
örterung  über  bie  freie  Sitgung  feben  merbcu,  nicht  gar  tongc  su 
Dermiffen  haben. 

3n  Sapern  nnirbe  im  ^abre  l«ll  ein  Jitgunggfonbö 
gegrünbet  unb  befonberö  bur^  bie  ©innabmen  au§  bem  SOJots* 
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auffebtag  reich  botiert,  fobag  er  über  1 ^rosent  ber  bomatS 
118  ü)?itIionen  ft  betrogenben  ©taatsfd)utb  su  titgen  Dermod)te. 
2lud)  hier  siette  man,  loie  fpäter  (1820)  in  ‘ißreu^en,  ouf  9tb= 
febaffung  attcr  otter  Staatöfebutben  unb  mögtiebfte  9tuSfcbtiebung 
neuer  bin,  inbem  bie  erfteren  noch  bem  Xitgunglptan  in  30  fahren 
getitgt,  te|jtcre  aber  febesmat  nur  unter  gteiebseitiger  «itbung 
eines  genügenben  gonbS  für  53ersinfung  unb  2lmortifierung  auf* 
genommen  merben  fottten. 

®iefe  Xitgung  befeitigte  nun  stnar  nicht  bie  ©ebutbentaft, 
ober  biett  fie  boeb  in  ertröglicber  |)öbe.  töeim  beginn  ber 
©ifenbabn*«ou*^eriobe  im  ^abre  t848  betrug  fie  126  3)2iüioneu  ft., 
fobab  otfo  bie  Sitguug  foft  ber  ©efamtfumme  für  bie  ^efriebigung 
otter  neuen  außerorbentlicben  ©taatSbebürfniffe  gteicb  gefommen 
mar.  ^nfotge  biefer  guten  ©rfabrung  grünbete  man  auch  beim 
beginnenben  ©ifcubabnbau  unb  bei  ber  9ientenabtöfung  befonberc 
XitgungSfaffen,  metebe  gteiibfoüS  fegenSreidj  mirften,  inbem 
nomentticb  erftere  Don  1848-59  nicht  meniger  atS  6,5  ^rosent 
ber  ©ifenbobnfcbutb  titgte. 

9tbnticb  mürben  in  Württemberg  unb  «oben  bie  Staats* 
fchutben  burd)  befonbere  XitgungSfonbS  in  ber  erften  ^ötftc  bcS 
19.  ^obrbunbertS  auf  siemticb  gleichmäßiger  ^öße  erhalten,  ohne 
bo§  bie  and)  hier  bebeutenbe  3unabme  ber  ftaattid)en  «ebürfniffe 
eine  ©infebrönfung  in  ihrer  ®efriebigung  erforbert  hätte.  3n 
biefer  menn  oueb  äußerlich  negatiD  erfebeinenben,  fo  boeb  im  tern 
borum  nicht  meniger  Dorteitboften  f^otge  ift  bemnach  bie  fegenS* 
reiche  Wirfung  beS  3u5angstitgungSprinsipS  im  mefentlicben  feft* 
Suftellen. 

S^aS  ©pftem  ber  Öeib*  unb  3eitrenten,  mobei  su  jeber 
eiusclnen  3infensabtung  eine  9lmortifationSquote  btusugefchlagcn 
mirb,  bei  erfteren  auf  ÖebenSseit  beS  ©töubigerS,  bei  tet^eren  auf 
eine  beftimmte  3aßi  bon  ^ab^en,  bat  ben  DolfSmirtfcbaftlichcn 
9iacbteit,  melchen  Wagner  otS  „^apitolDeigcbrung"  ebenfo  fürs 
mie  treffenb  djoroftcrifiert.  'Der  ©laubiger  mirb  nömlid)  babei 
nur  aOsufebr  in  3.>erfmhung  geführt,  bie  jebeSmaligc  ganseSluS* 

6et  3d^önbcrg,  |>anb6ucb  ber  polit.  Cefonomte,  2cil  III  2.  81.5. 
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5Ql)Imt9  als  be^anbeln  unb  511  fonfumtiocn  5^* 

gebraudjcn,  maS  einer  aümö^Ui^  ftarf  fteigenben  5lapita(Dergeubiing 
g(eid)  fommt.  fetten  ratrb  if)m  and)  baS  3?erftänbniS  für 

bic  ltnterfd)eibnng  beiber  töcftanbteite  abge^en. 

i'om  ©tanbpnnft  bcS  ©toateS  anS  haben  nanientlid)  bie 
3citrenten  lucniger  9iad)teiUgeS.  3Jlan  h«t  beim  and)  in  ©nglanb, 
inic  unten  nod)  beS  9töt)eren  bargethan  incrben  mirb,  feit  ben 
60  er  3a^rfn  tnieber  gu  biefetn  ©üftem  gnriidgegriffen  nnb 
infofern  baS  ^^ringip  ber  freien  2^i(gung  and)  loieber  burd)brod)en. 

^aß  bic  öot teriean leihen  atS  eine  loenn  ond)  gegenüber 
bem  ^otto  unb  ber  gen3Öhn(id)en  ßotterie  abgefihtnä^tc  3lrt  ber 
(Srregung  ober  SliiSbeutung  ber  ©pielfucht  grunbfä^lid)  gu  Der* 
loerfen  finb,  bebarf  feiner  iDeitercn  tBegrünbung.  — SJerhättniS* 
niöpig  am  beften  üon  alten  ätteren  3'*^‘'ngStitgnngSfhftemen  hat 
fid)  baS  ©pftem  bcS  auf  bic  Singetanteihen  angenienbctcn 
jtilgnngSptanS  beiDäl)rt.  3lnS  bem  fd)on  früher  barüber  ©efagten 
ift  crfid)tlid),  bag  man  eS  nicht  megen  fchäbigenber  ÜBirfungen 
auf  bic  'i|3riDatlüirtfd)aften  ober  auf  bic  ä>otfSiDirtfd)aft  oufgcgcbeu 
hat,  fonberu  nur  locit  cS  ben  mobernen  3?crhättniffen  nicht  mehr 
cntfprach,  in  benen  ber  ©taot  Freiheit  ber  ^emegung  bchufS 
Stnpaffung  an  bie  jciDcitigcn  iDirtfchafttid)cn  iterhöltniffe,  befonberS 
bcS  ©etbmarftes,  oertangt,  ber  ©löubigcr  aber  über  feine  Sapitat* 
antagen  fetbftnnbig  üerfügen  mitt,  loogu  ihm  bie  Torfen  bic  benf* 
bar  bequemfte  ©etegenheit  bieten.  SOJan  mirb  bicä  gu  bcad)teii 
haben  bei  ber  f^roge  ber  gmcdmnfeigften  Drganifation  einer 
3tnangStitguug,  infofern  man  nicht  umhin  faun,  an  baS,  loaS 
fid}  n.iirtfchaftSgcfd)ichtlich  bciüährt  h^f/  babei  mögtid)ft  an* 
gufnüpfen.  ®cfouberen  3hit3cn  hat  biefeS  ©pftem  im  ^önigreid) 
©ad)fen  gcbrad)t,  mo  auf  @ruub  beffetben  bcbeutcube  ©d)ulben* 
titgungen  ftattfauben,  roetdjc  mefenttid)  bagu  beigetragen  haben, 
bic  f^inaugtagc  biefeS  ©taafcS  lange  3cit  ötS  eine  DorgugSmeife 
günftige  crfd)cincn  gu  taffen.  3tber  and}  in  ben  meiften  anbern 
bcutfd)en  ©taaten  faub  cS,  mic  fchon  ermähnt,  Dcrbreitcte  3tn* 
menbung,  bis  cS  in  baö  sinking  fun(l*©i)ftcm  überging,  tnogegen 
cS  in  ©ngtanb  unb  f^rnnfreid)  feinen  ®obcn  fanb.  — 93?an  pflegt 
nun  biefeS  ©pftem  gu  charaftcrifieren  als  eine  Übertragung  bcS 
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SitgungSfonbSfhitemS  auf  bie  eingetneu  Stnteihen,^'^  unfcrcS  @r* 
y ' Ostens  ober  fchioerlid}  gutreffeub.  3unäd)ft  fchon  um  beSmitten 

nicht,  iDcil  cS,  mie  bargethan,  gefchid)tlid)  älter  ift  als  baS  festere. 
®ann  aber  ift  ber  ©runbgebanfe  jenes  ©pftemS  hoch  bie  3infeS* 
ginSred}nung  als  eigentliche  SitgungSfroft,  mährenb  hier  baS 
|)inguiüad}fcn  ber  jciDeitig  erfporten  3infen  einmot  nicht  begrifflich 
notiDcnbig  unb  fobann,  menn  gefdiehcnb,  nur  occefforifchcr  3Jotur, 
nur  eine  i^erftärfung  ber  3lmortifation  ift.  Sehtcre  beruht  aber 
an  unb  für  fi^  ouf  ber  ©runbloge  ber  33ern)enbung  Don  @r* 
fparniffen,  bic  ihrerfeitS  mieberum  entmeber  auS  ben  ©rträgniffen 
beS  3lntagcfopitatS  ober  — bei  „unprobuftiDen"  3lnIogen  — auS 
ben  Überfchüffeu  ber  taufenben  (Einnahmen  über  bie  SluSgaben  beS 
©toateS  entnommen  rnerben. 

Ihatfächtich  unrichtig  ift  boS  «ebenfen,  baS  g^ofeher^« 
gegen  fpftematifche  SitgungSptäne  überhaupt  auführt,  ba§  ber 
©taot  baburd)  fich  ber  3)?öglichfeit  ber  3itt^^crabfc^ung  beraube, 

I infoferu  er  bann  fein  ^ünbigungSrecht  h®be.  ®cr  2:itgungSptan 

broucht  boS  9fecht  ber  ^ünbigung  ber  gongen  Slnteihe  ober  eines 
SeitS  beffelben  nicht  notmeubig  auSgufd}tie§cn.  ©0  mar  ber 
preu^ifche  Staat  nad)  3lnfauf  ber  ^riDotbahnen,  atS  ber  3in^fu§ 
fonf,  in  ber  angenehmen  ?age,  ben  größten  S^eil  ber  Don  ihm 
übernommenen,  menn  auch  einer  ptanmäbigen  SÜlgung  unter* 
tiegenben  (Sifenbahnprioritäten  behufs  3inähcrDbfc^ung  gu  fünbigeu, 
bo  bie  Slnteihcbebingungcn  bicS  ebenfo  mie  bie  iJerftaatlichuugS* 
bebingungen  gutiefeen.  ©teicheS  fonnte  gefchehen  behufs  beS 
UmtaufcheS  biefer  Obtigotionen  gegen  ^onfolS,  moburch  bie  55er* 
ftaatti^ung  erheblich  geförbert  murbe.^'' 

3?ach  allcbem  fönnen  mir  baS  (SrgebniS  biefer  Betrachtungen 
bahin  gufammenfoffen : ®a§  bie  mit  ben  Derfihicbencn  älteren 
'Äpftemen  ber  3*®ßn9^iii9Uit9  9cmachteu  ©rfohrungen,  fo  Der* 
fchieben  fie  aud)  finb,  hoch  nicht  ben  ©chluh  geftatten,  ba§  baS 


’®)  fo  mit  ÜBagner  bei  SthönOcri),  3.  818,  bie  meiften  J^coretifer. 
*8)  0.  a.  D. 

”)  uergl.  Sattler,  ißreufiifdEie  Staatöfchutben  1870—91,  im  ginnnj* 
arcf)iu,  S8b.  IX,  1892,  S.  617  ff. 
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‘ißviiijip  cinc^  9C|'e^lid)cn  wnb  für  fidj 

ju  ücrtüerfcti  fct,  unbe|^abct  bei  banad)  offen  blcibcnbcn  ^^age 
ber  jinedmäfeigften  ©cftaltung  eines  foI(^cn 


II. 

"DiefeS  Ergebnis  mu§  ^iev  genügen,  bo  eS  nun  roeiter 
ned)  ber  ^etroi^tung  ber  mit  ber  freien  liigung  gemad)ten 
Erfahrungen  bebarf. 

Qn  En  glaub  blieb  nid)t  nur  ber  in  ^öhe  oon  3 iDiillioncn  £ 
erwartete  Überfchuh  ber  ;5®^)'^f^^**iüahnien  beS  ^ubgets,  beffen 
niertcr  “Jeil  nach  bem  Eefefee  öon  1829  jur  ©^ulbentitgung  ju 
oermenben  mar,  ert)eb(id)  t)i«ift'  Ermartung  jurücf,  fonbern 
eS  tarn  and)  in  oielen  gar  nicht  ju  einer  S^ilgung.  ®ie 

napoleonifchen  Kriege  nicht  nur  bie  oben  aufgeführte 

gewaltige  ©chulbenlaft,  fonbern  auch  eine  fo  bebeutenbe  Erhöhung 
ber  ©teuerlaft  — allein  ber  bireften  ©teuern  Don  20  SDJillionen  £ 
im  ^ahre  1793  auf  72  SÜHllionen  i.  1815  — jur  f^olge 
gehabt,  bah  ihi^  Druef  fchmer  auf  bem  iJolfe  laftete,  ES  ift 
begreiflid),  bah  bem  enbli^en  Eintritt  frieblicher  feilen  bos 
j^erlangen  beS  S5olfeS  auf  Erleichterung  biefer  Saft  ging,  bah 
man  bagegen  alle  auf  ©chulbentilgung  abgiclenoen  3)?ahregeln  als 
ein  |)inbernis  ober  bo^  alS  eine  l^erjögcrung  biefer  Erlei^terung 
onfah  unb  fol^e  baher  nur  mit  SlHbermillen  aufnahm,  ebenfo 
aber  aud),  bah  i«i  Sonbe  beS  Parlamentarismus  biefe  Slntipathie 
unb  jenes  ©treben  lebhaften  SBiberhall  unb  5luSbrucf  im  porlamente 
fanben.  ES  ift  ebenfo  begreiflich,  bah  Stimmen  aus  entgegen* 
gefetzter  9?id)tung,  felbft  Don  fo  bebeutenber  ©eite  tuie  9!icorbo, 
ohne  Eehör  Derhallten  unb  beffen  ^orfchlag,^^  bie  ©tcuerlaft  äum 
3mecfe  ber  ©chulbentilgung  burch  eine  befonbere  ©teuer  auf  baS 
l'ermögen  nod)  crheblid)  ju  fteigein,  gänjlid)  mirfungSloS  blieb. 

©0  war  beim  noch  -öeenbigung  ber  Kriege  bie  erfte  wichtige 
äliahregcl  beS  Parlaments  bie  9lufhebung  ber  Einlommenftener 

'*’)  itticarbo,  essay  on  the  funding'  systtim. 
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(1816).  Slber  mich  in  ber  f^orni,  in  weldjer  burch  bas  Eefch 
Don  1829  ber  siiiking  fuiid  noch  nominell  aufrecht  erhalten 
würbe,  finbet  baffelbe  ^eftreben  erfennbaren  SluSbruif.  2:enn  ba 
eS  in  ber  ^anb  beS  Parlaments  lag,  baS  ®ubget  fo  balanjiercn 
äu  laffcn,  bah  Steuererleichterungen  einfehloh  unb  eben  baburch 
feine  Überfchüffe  lieh,  fo  war  bie  «egrünbung  ber  Xilgung 
lebiglich  auf  «ubgetüberfd)üffen  gleichbebeutenb  mit  einem  in  bie 
Cuft  ©teüen  beffelben.  Es  war  aifo  in  «ßirflichfeit  baS  Prinzip 
DöUig  „freier",  b.  h-  in  baS  «elieben  beS  Parlaments  unb  ber 
9fegierung  gefteüter  Xitgung  in  bem  Eefel?  enthalten. 

pr  bie  9?egierung  war  freilich  bie  ©d)ulbenlaft  um  fo 
brüefenber  geworben,  jemehr  ber  Xilgung  ber  äßeg  Derfperrt  war. 
Unb  bieS  würbe  um  fo  fchlimmer,  bo  ouch  noch  S^Jermehrungen 
ber  ©chulb  infolge  ber  politifchen  i5erhöltniffe  unDermeiblich 
würben,  freilich  woren  bie  junöchft  nod)  jur  2lnfred)terhaltung 
beS  sinking  fund  — bis  1829  — in  9lnleiheform  gcmochtcn  Stuf* 
wenbungon  nur  fcheinbar  eine  folche  S3ermehrung,  ba  ihr  ja  bie 
Xilgung  aus  bemfelben  f^onbs  entfprach.  9iur  bie  Soften  biefer 
üDianipulation  wirften  f^ulbDermchrenb.  Slber  ber  Eefomtbetrag 
ber  funbierten  ©chulb  Don  796  200 191  £ im  ^ahre  1817  wuchs : 
burd)  bie  Slufwenbungen  für  bie  ©flaoen* 

befreiung  1835/36  um 20171624  £ 

burch  bie  Slufwenbungen  ouS  SInlah  ber 

|)ungerSnot  in  i^rlanb  1847  um  . . 8938548  „ 

bur^  ben  ftrimfrieg  1853—56  um  . . 26  931  875  „ 
olfo  um  inSgefomt  ....  ~5¥^0482^* 
ouf  854  530  673  £,  wöhrenb  ber  ©efamtbetrog  ber  life  aud 
termiiiable  anuuities  debt  Don  1 898  323  £ im  ^ahre  1817 
fi^  um  101875  £ burch  öaS  erfte  unb  um  116  000  burd) 
boS  lehgenannte  biefer  Ereigniffe,  auherbem  aber  auch  noch  uw 
389  638  £ für  „fortifications",  mithin  auf  inSgefomt  2505881  £ 
Dermehrtc  Xaneben  fchwoll  bie  fchwebenbe  ©chulb  Don  49  768 292  £ 
im  ^ohre  1817  auS  S5eronlaffiing  beS  trimfriegeS  um  weitere 
7 aiUllionen  an.  ^ür  bie  funbierte  ©chulb  huUe  nian  babei 
bie  5orm  Don  3 ober  3V2pro3entigen  perniaiieiit  aunuities 
gewählt,  bie  ben  beftehenben  gonbS  3uwuchfen. 
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3Belc^e0  njareii  nun  bte  SQJafeicgelii  ber  Skgicviiua  gegenüber 
biefcm  bebrotiHc^en  2lmnad)ien  ber  ©d)u(b?  n)irflid)C, 

encrgiid)e  5iilgiing  »ar,  rote  wir  fc^on  gefeiten 
^nftimnmng  bcä  ^^orlamentl  nic^t  5U  regnen.  2luc^  ber 
mit  bem  5ovtf(^reitcn  be§  ^a^i1)unbertä  wad)ienbe  SBo^lflanb 
©nglanbä  bie  fi^äbigenbcn  ÜBirtungen  ber  nopo(eonii'd)en  Kriege 
auf  bic  ^inanjtage  be§  ^Bereinigten  Stönigreid)ä  (öngft  oer* 
geffen  taffen,  war  im  ‘ipartamcnt  no(ib  feine  ©timmung  für 
©cf)utbentitgnng  ju  finben.  i^a,  gerabe  ber  wa^fcnbe  SÖJo'^lftanb 
gab  bem  ©cbanfeugang  bie  Sli^tung:  ein  fo  aufbtübenbcö  Öanb 
wie  (Sngtanb  fönne  bie  bisbci'  atS  brüdenb  empfnnbene  f)ol^e 
©d)utbcntaft  nun  e^er  tragen  unb  baö  Slnbauern  biefer  günftigen 
©ntwicftung  bitbe  bie  ®ewä^r  für  bie  Xragbarfeit  biefer  Öaft. 
®arauä  folgte  bannn  freili(^  al§  pra(tifd)e  ^'onfequenj  bie  3lb* 
neignng  gegen  eine  crnfttidje  ©cbutbentitgung  at§  etwa§  retatio 
Überftüffigeä. 

tiefer  ©timmung  im  ‘iBartamente  gegenüber  befdjrnnfte  fid) 
bIc  ^Regierung  im  3Befcntlid)en  auf  fteifeig  fortgefe^te 
fe^uugen  bei  ben  funbierten  ©d)u(ben,  ju  benen  baö  bur^  jene 
©utwidluug  be§  3I'of)Iftaube§  uub  bamit  be§  ^opitatrcid)tumg 
bcbiugte  ©infen  be§  ?aubeöäiuSfufecS  bie  witlfouimene  ©ruubtage 
bot.  SlMr  fiuben  bat)er  in  ben  ^a^ren  1822,  1824/25,  1830/31 
unb  1834  3wö^ciabfe^ungen  non  5 bi§  allmäf)lid)  auf  3V2  ^rojent, 
bie  i^ren  3lbfd)tu^  fanben  burd)  bie  große  ^onoertierung  be§ 
©c^a^faujlcrS  ©oulburn,  ber  in  iRacfia^mung  ber  ^et^amfdien 
3ins^erabfe§ung  oon  1751  oUe  3V2  prosentigen  Consolidated 
Stocks  auf  junädift  3Vi  unb  oon  1854  ab  auf  3 '^Jrojent  ^erab* 
fe^tc.  f^reitic^  würbe  babei  äugteic^  bic  ©i^er^eit  gegen  weitere 
3inö^crabfcljungen  biö  1874  äugeftanben. 

3u  eigen tlid)cr  ©d)ulbcnti(gung  fam  e§  aber  nur  im  engen 
ata^men  beiS  ©efe^eö  oon  1829.  ®ie  banad)  au^  ben  ^af)re«= 
übcrfd)üffcn  gur  2:itgung  oerwenbeten  ©nmmen  beliefen  fi^  00m 
5.  ^uti  1829  bi^  31.  äl^ärj  1869  auf  bic  immerhin  nid)t 
unanfe^ntic^e  |)ö^c  oon  48  299  954  i.'.  ®asu  famcn  bann  nod) 
Sitguugen  in  .'pö^c  oon  1 068  962  £,  ^auptfiidjtic^  au§  ©d)cnfungen 
unb  *ermöd)tniffen,  bie  ber  ©taatsfaffe  mit  biefer  3wedbeftimmung 
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Oon  'ßrioatperfonen  gemacht  würben,  — gewifferma^cn  ben  3(nti* 
pobeu  ber  titgungSfeinblidjen  ^artamentämefir^eit  in  biefcm  ,,'^anbe 
ber  großen  ©egcnfä^e."  2ln  eine  größere  S^itgung  war  bagegen 
nmfoweniger  ju  benfen  gewefen,  at^  bic  SSJiebcreinfü^rung  ber 
einfommenftcuer  im  ^a^re  1842,  mit  üRüt)e  im  3Begc  einer 
2trt  oon  Überrumpetung  beä  Parlamentes  burc^gefe^t,  neue  Opfer 
bem  freilich  auc^  reicher  geworbenen  SBolfe  auferlegt  f)attc,  bie 
ÜRittel  ju  einer  wirfticfien  Xitgnng  aber  boc^  nur  auS  ben  Xafi^en 
ber  ©teuer^a^tcr,  fei  cS  in  wetd)er  f^orni  immer,  Jütten  ent* 
nommeu  werben  fönnen,  ©aju  war  biefe  neue  @infommcnfteucr 
12  ^al)ie  fpöter,  wäbrenb  beS  ^rimfriegeS,  oerboppett  worben, 
woburc^  fie  auf  6,4  Prozent  beS  SinfommenS  geftiegen  war  unb 
eine  heftige  ©egenagitation  entfacht  ^atte. 

3Bie  wenig  unter  fotd)en  Umftänben  an  eine  ernfttid)c,  nad)* 
Wattige  ©d)u(bentitgung  511  benfen  war,  geigt  in  ebenfo  intereffanter 
löic  fditagenber  SBeifc  bie  Operation  beS  ©diafefangterS  SewiS, 
ber  baS  für  @ngtanb  neue  ©pftem  ber  Stnteifjen  mit  feftem 
jtitgungSptan  behufs  altmä^lid)er  Slmortifierung  ber  gu  ben 
3roe(fcn  beS  ^rintfriegeS  aufgenommenen  Slnlei^en  unb  affo 
infofern  eine  fpftematifc^e  Tilgung  wenigftenS  biefeS  Weites  ber 
@efamt*©taatSfd)u(b  cingufü^ren  oerfuc^te.  m ©infü^rung 
gelang  gwar,  inbem  fä^rlicf)  1V2  SRillionen  £ bafür  auSgefef^t 
würben,  attein  batb  naef)  ^cenbigung  bcS  Krieges  mu^te  biefe 
Hmortifation  auf  SInbröngen  bcS  PartamenteS  wieber  abgefd^afft 
werben,  wofür  bic  (Sinfommenftener  wieber  entfprccf)enb  ^erab* 

gefegt  würbe,  ©eitbem  ift  ein  ii^ntic^cr  Perfu^  in  ©ngtanb  nic^t 
wieber  gemad)t  woiben. 

^n  biefen  Pannen  l^attc  fiel)  nun  bie  ©taaSfe^utb  beS  oer* 
einigten  ^önigreid^S  bis  gum  3a^>^c  1866  giffermä^ig  in  runben 
Petrögen  oon  3)?iüioncn  £ wie  folgt  weiter  entwidfelt 
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funded 

debt 

estimated 
Capital  of 
türiDioable 
annuities 

un- 

liinded 

debt 

total 

aggregate  net 
Habilities  of 
the  stato 

am  5.  ^an. 

1839 
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56 

25 

844 

838 

ff 

1840 

768 

54 

20 

842 

837 

tt 

1841 

767 

52 

22 

842 

836 

ff 

1842 

774 

50 

19 

844 

838 

ff 

1843 

774 

48 

18 
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834 

»f 

1844 

773 

46 

20 

840 

833 

1845 
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46 

18 

836 

829 

ft 

1846 
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44 

9 

831 

825 
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766 

42 

9 

828 

821 

n 

1848 
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40 

17 

833 
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f* 
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38 

17 
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ft 
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36 

17 
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ft 
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35 

17 
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33 

17 

818 
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tf 

1853 

764 

31 

17 

814 

798 

ff 

1854 

758 

29 

16 

804 

794 

am31.iD?är3  1855 
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27 

24 

807 

799 

ft 

1856 

779 

27 

27 

834 

826 

ft 

1857 

783 

25 

27 

837 

826 

ft 

1858 

782 

22 

25 

831 

822 

ff 

1859 

790 

20 

18 

828 

817 

tf 

1860 

789 

17 

16 

823 

812 

ft 

1861 

788 

16 

16 

822 

813 

tf 

1862 

788 

16 

16 

821 

813 

ff 

1863 

787 

18 

16 

821 

813 

ff 

1864 

781 

23 

13 

818 

803 

ft 

1865 

780 

22 

10 

813 

803 

ft 

1866 

773 

22 

8 

804 

794 

aitan 

erfennt 

in  biefem  ©aitge 

ber  (Sntmicflung 

unfißmer 

baS  @ercid)t  lüefentlic^cr  3)?omentc  miebcr,  bereit  ©ebcutung  oben 
geroürbigt  irurbe ; bte  fuiiblerte  ©d)ulb,  ber  |)aupt[tanim  ber 
®taat§fc^ulb,  ift  jiüar  oon  1829,  ido  fie  771  ÜJiiÜionen  betrug, 
juerft,  nämlici^  big  1836,  um  11  S0?i(liouen,  al[o  auf  760  iDJiltioncn 
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Surüdgegangen,  aber  üon  ba  big  1866  roicber  um  13  dlHKionen 
geftiegen  unb  fte^t  atfo  um  2 03?iüionen  böf|cr  alg  im  ^a^rc 
1829.  ®eim  eiiieg  regelmäßiger  Tilgung 

biefer  ©djulb  ift  fie  alfo  nicßt  jurücfgegangeu,  fonbern  geftiegen. 
Der  JRücfgang  beg  gefeßä^ten  Äapitalg  ber  termiiiable  aniuiities 
entfpridjt  bogegen  natür(id)  lebiglid)  bem  SEBefen  ber  in  ißnen  ber* 
förperten  Slmortifierung.  9^ur  bie  feßmebenbe  ©d)ulb  erfdieint, 
ibenn  aueß  unter  ftarfen  ®d)ibanfungen,  um  22  9)Eiüionen 
geringer,  ^m  ©an^cn  (6o(oiine  4)  ift  ber  Oiücfgang  trofe  ber 
burd)  bie  termiiiable  aiiiiiiities  bebingten  unb  bemirften 
Slmortifierung  ein  im  a^erßältnig  jur  |)ö^e  ber  ©efamtfc^ulb 
feßr  langfamcr,  nämlid)  im  ®urd)fd)nitt  raenig  meßr  alg 
IV2  31^i^^ionen  fäfirUd)  (genauer  1^732). 

Die  53orIiebe  beg  ^olfeg  für  <Steuerf)erabfe^ungen  ßat  fid) 
feit  ber  «eenbigung  ber  napoleonifd)en  Kriege  mieberßolt 
mit  @rfolg  betf)ntigt.  Die  Soften  trug  bie  funbierte  ©d^ulb,  bie 
mir  1866  geroad)fen  ftatt  berminbert  finben.  ®eim  fjcßlen  cincg 
gehörigen  Dilgunggämangg  magt  bie  ^Regierung  meitere  ÜDZittel 
äur  ©djulbentilgung  alg  bie  förglidjen  beg  ©efefeeg  bon  1829 
nid)t  äu  beanfprndien ; ber  ajerfuc^  bon  Öemig,  foldie  menigfteng 
für  bie  trimfrieg*2lnleißen  311  erhalten,  feßeiterte  flöglid). 

Diefeg  ©rgebnig  ber  „freien  Dilgung"  fonnte  ben  leitenben 
©taatgniännern  (Snglanbg  burdßaus  nic^t  genügenb  erfd)einen, 
3umal  angefid)tg  ber  bebcutenben  außerorbentlicßen  21ufmcnbungen, 
meld)e  fortgefe^t  burd)  friegerifdie  Unternef)mungen  in  allen  Seit* 
teilen  — fo  namentlid)  in  ©übafrifa,  ^nbien  (1853  unb  1857), 
3lfgl)ani|tan  (1839—42),  6ßina  (1840-42  unb  1860)  — ber* 
urfad)t  mürben  unb  su  ber  üRaffc  ber  alten  ©c^ulbcn  ßin3utraten. 
(Sine  anbermeitige  Siegelung  ber  Dilgung  ermieg  fieß  baßer  immer 
biingenber  alg  iöebürfnig  unb  aueß  bie  (Selegenßeit  3U  einer 
folcßen  brängte  fid)  gerabeau  auf,  alg  im  ;^aßrc  1860  bie  feit 
1761  auggegebenen  loiig  aiiiiiiities  abgelaufen  unb  baburd)  bie 
auf  fie  entfallenben  fäßrlicßen  betröge  bon  sule^t  runb 
1,3  ÜRillionen  £ frei  berfügbor  gemorben  maren. 
freiließ  mar  bie  ÜRilberung  ber  burtß  ben  Ärimfricg  auferlcgtcn 
finan3iellen  Saften  noeß  bringenber.  2llg  biefem  ©rforbernig 
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jcbo(^  ßcnügc  ge|'4)d)en  roar,  bvadjtc  ©iabftonc  im  1^66 

einen  ©cfefeentmuvf  ein,  mcldjcv  bie  @infüi)Ming  einer  jmar  auf 
einen  beftimmten  ^leii  ber  ©taat§fd)ulb  befd)iänftcn,  aber  flnven 
unb  fonfequenten  bejmeefte. 


Dorgefd)iagene  ©qfteni  fußte  barauf,  ba§  ber  ©tnat 
©d)ulbner  ber  ©parfaffen  mar.  3;:iefe  Ijatten  i^re  Kapitalien 
junäc^ft  in  Konfofö  angelegt,  au  bereu  ©teile  jeboc^  eine  einfad)e 
®ucbfd)ulb  be§  ©taate§  getreten  mar.  'Diefe  ©d)ulb  üon 
24  9)?illionen  4;  füllte  nun  getilgt  merben,  inbem  fie  erfe^t 
mürbe  burd)  3®^^ung  einer  feitenS  be§  ©taateS  an  bie 

©parfaffen  in  |)ö^e  Don  1761000  £ jö^rlid)  mit  einer  3)aner 
big  1885.  2)amit  füllte  jugleid)  nod)  ein  befünberer  33ürteil 
infüfern  oerbunben  fein,  alg  bie  ©parfaffen  jufülge  i^rer  gefefjlicben 
^erpflid)tung,  i^re  Kapitalbctröge  in  Künfülö  anjulegcn,  alliäl)rlid) 
ben  nad)  2lb5ug  ber  ßingguüte  ücrbleibcnbcn  5:ilgungsbetrag  ber 
^eitrente  mieber  jum  Slnfauf  üon  Konfülg  oermenben  mußten, 
^e^terer  betrug  für  bag  erfte  ^a^r  1 761000  £ abjüglic^ 
720  000  £ Binfen  = 1 041000  £. 

©ü  mußte  ein  neuer  Kapitalfüubg  bet  ben  ©parfaffen 
anmaeßfen,  ber  fpäter  mieber  ©egenftanb  einer  gleid)artigen  Um^ 
manblung  in  3fidfttten  fein  fünnte,  mäßrenb  äugleid)  bnrd)  bie 
fürtgefe^ten  2lnfäufe  üün  Künfolg  bereu  Kurg  ßüdigeßalten  mürbe, 
mag  mieberum  bem  ©taatgfrebite  ju  gute  fam. 
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Slußerbem  füllte  bie  23ürlage  ein  yjfißüerßältnig  auggleid)en, 
infüfern  ©inlagcn  bei  ©parfaffen  gemößnlid)  bann  gemalt  mürben, 
menn  bie  Künfülg  ßcd)  im  "ißreife  ftünben,  bagegen  mieber 
abgeßüben  mürben,  menn  bie  Küufülg  im  'ßreife  fielen,  ^t^fülgc* 
beffen  mürben  bie  Küufülg  Oün  ben  ©parfaffen  ju  ßüßen  ‘^ßreifen 
gefauft,  bagegen  smeefg  Üfücf^afilung  ber  (Einlagen  511  niebrigen 
'ßreifen  perfauft,  fübaß  baraug  ein  ^)ef4it  für  bie  ©parfaffen 
berüürgeße. 

@au5  befünbere  S3ürteile  erblicfte  ©labftüne  aber  in  biefem 
©pftem,  infüfern  baburd)  bie  X^ilgung  fürnüßl  üün  ben  mit  ben 
■lüfinifterien  me^felnben  Slnf^auungen  ber  9fcgicrung  über 
mäßigfeit,  2lrt  unb  Umfang  einer  ©taatgf^ulbentilgung  alg  and) 


üon  ber  befüiibcrg  im  2?arfament  gu  Xage  tretenben  Konfurren5 
ber  ©teuerßerobfefeung  allfeitig  unabßängig  geftellt  merben  mürbe. 
'Dajit  feien  gerabe  bie  terminable  annnities  üürjüglid)  geeignet. 
2lber  bag  ©pftem  berußte  naeß  feiner  3luffaffung  ferner  nud)  auf 
einer  gcfd}icften  Süugnii^ung  ber  ®üppclrüac,  bie  bem  ©taate 
gufief,  einmal  alg  53anquier  ber  ©parfaffen,  bereu  ®epüfitar  er 
gemiffermaßen  mar,  unb  fübann  alg  2?ermatter  feiner  eigenen 
©d)ulbcn,  für  bereu  21mürtificrung  ju  fürgen  bag  ©taatgintcreffe, 
äiimal  angefießtg  ber  fürtbanernben  außerürbentlid)en  3luggaben 
für  friegn-ifeße  Unterneßmungen  jur  erßaltung  nnb  3lugbcßnung 
ber  pülitifcßen  unb  fümmeräicüen  3)kd)tftellung  ®rüß=23ritonnieng, 
bringenb  gebüt.  ' 

Sir  finb,  fü  füßrte  er  Dar  bem  Uuterßaufe  aug,  gugleicß 
boiTowers  unb  baiikers  in  einer  ^erfüll.  2lfg  erftere  fueßen 
mir  ©elb,  alg  leptere  ßaben  mir  baüüii  reießlid)  gur  a>erfügung. 
Snrnm  füllen  mir  nun  auf  bem  ©elbmarftc  ßüße  ^irüuifiün 
Saßfen  für  Slufnaßmc  Oüii  Slnfeißen,  menn  mir  bücß  fclbft  bie 
»Uttel  in  ber  Safeße  ßaben,  nnfere  Slnleißebebürfniffc  gn 
befriebigen?  'Dagu  fei  je^t  bie  ^eit  gefümmen,  naeßbem  bigßcr 
bie  ^ernbfeuung  ber  bureß  ben  Krimfricg  ftarf  crßößeten  ©teuern 
im  ^^üibcrgrunbc  geftanben  ßabe.  9Jacßbem  biefe  |)crabfe^ung 
einen  gemiffen  augreid)enben  @rab  erreießt,  fei  eg  aber  3eit,  an 
bie  ©d)itlbentilgung  gu  benfen.  m ©inmenbung,  baß  bie  gur 
©cßulbcntilgung  gn  üermenbenben  Selber  beffer  in  ben  $änbcn 
ber  ©teuergaßlcr  blieben,  bie  fie  prübuftiü  anlegen  unb  baburd) 
ben  natiünalen  Süßlftanb  üermeßren  mürben,  fei  bureßaug 
nngutreffenb.  iUelmcßr  flöffen  bie  gur  ©cßulbentilgung  gurüd^ 
gegaßlten  ©ummen  bireft  in  ben  Selbmarft  ßinein  unb  üerbiüigten 
bürt  bag  Selb,  mübureß  fie  gur  “ißrübuftiün  anregten.  Sbenfümenig 
fönne  man  fid)  für  bie  Unterlaffung  ber  2;ilgung  auf  ben  allere 
bingg  bebcutenben  3nmad)g  an  »eießtum  berufen,  ben  bie  »atiüii 
in  ben  ^aßrgeßnten  beg  fjriebeng  eifaßren  ßabe,  in  bem  ©inne, 
alg  üb  eine  um  fü  üiel  reid)cr  gemorbene  »atiüii  bie  bigßerige 
©cßnlbenlaft  meit  Icicßter  ertragen  fönne.  ®cnn  gerabe  bie  guten 
3aßre,  bereu  man  fid)  erfreue,  feien  biejenigen,  in  benen  man  an 
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gdiulbenttlgung  ernflUd)  benfen,  uic^t  aber  fic  ücifc^ieben  müffe. 

5(ud)  ^abc  bie  g^ulbeiüaft  einen  ganj  be)onberen  ß^arafter, 
infofern  i^r  bei  lueilem  größter  Xei(  anfgenominen  worben  fei  jn 
bcn  bcrjcnigen  Kriege,  burc^  welche  ©ngianb  im  IS.  unb 

Slnf'ang  beä  19.  ^a^r^nnbertä  bie  Cueücn  feineä  9fJei(^tum§: 

[eine  ®eeniQd)t  unb  bie  ^or^errid)aft  feinet  2i?e(t^anbel§,  crfämpft 
^abe.  ®o(d)e  Quellen  aber  würben,  and)  wenn  ber  So^lftanb, 
wie  gu  I)offen,  weiterfleige,  nic^t  wieber  erid)(o[fen  werben;  baö 
jei  Dorüber. 

3Dhn  bürfe  auch  in  ber  S3inbung,  weiche  in  bem  oor= 
gefc^lagenen  ©l)ftem  liege,  feine  ^erabwürbigung  erbliden,  jumal 
bicfelbe  ja  nur  auf  einen  Seil  ber  ©efamtfdiulb  fiep  befd)ränfe. 

Sie  terniinable  amiuities  feien  ja  and)  eine  biftorifc^  überfommene 
einrid)tung,  bie  fid)  gernbe  burd)  bie  «inbung,  bie  fie  in  fid) 
fd)löffen,  bewährt  l)ötten,  benn  fie  feien  jeberjeit  prompt  gcsaljlt 
worben,  wie  and)  bie  Sage  be§  Staate^  gewefen  fei,  unb  l)ätten 
babur^  il)rcn  jeberjeit  erfüllt,  wä^renb  überall  ba,  wo  ein 
folget  gefe^di(^er  fl^fe^lt  ^abc,  wo  bie  Aktion  ni^t 

beftimmten  ©laubigem,  fonbern  nur  fi^  felbft  gegenüber 
oerpflid)tct  unb  gebunben  gewefen  fei,  fc^lec^te  ©rfa^rungen 

gemad)t  werben  feien.  Salier  müffe  man  an  bem  bewäl^rten 
^rinjip  nid)t  nur  feftl)alten,  fonbern  eö  auc^  weiter  auöbaueu. 

©ewife  fei  baä  'ißrojeft,  wie  e§  üorliege,  nic^t  bie  einjige  jwecl' 
bienenbe  ißkgregel  — „but  the  redemptioii  is  as  great  as 
we  should  be  juslified  in  making  at  the  present  moment 
under  the  present  circumstances.“  * 

^n  folc^en  ©ebanfengängen  oerbanb  ©lobftone  fowo^l  in 
feinem  Budget  speech  Dom  3.  IDfai  1866  al^  in  ber  33ertretung 
ber  üteformDorlage  Dor  ben  commons  unb  lords  bie  Smpfe^lnng 
ber  Derfd)iebenen  33orjüge  bcrfclben  juglcid)  mit  einer  fd)arfcn 
Äritif  ber  ©rgebniffe  ber  freien  Silgung.  Dbwol)l  Don  1815  bi§  54  » 

ein  f^-ricbe  wie  nie  juDor,  fo  führte  er  bei  erftgenannter  ©elegeus 
f)cit  au§,  in  ©nglanb  ge^errfc^t  l)abc,  bal)cr  bie  gelegenfte  3eit 
für  ©dinlbentilgnng  gewefen  fei,  ^abe  biefe  bod)  im  ^a^reSburdi* 
fc^nitt  nur  2 609000  £ betragen  — „imdoubtelj'  a veiy 
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trivial  suni“  im  ^ergleid)  ju  ber  ^ö^e  ber  ©efamtfdiulb.  ^n 
) ben  374  0“^«»  öom  5.  Januar  1854  big  31.  3Jlärj  1857  fei 
biefe  um  jäljrlid)  faft  10  »DZillionen  gewadifeii  unb  ^abe  barauf 
bi^  1866  um  jätirlid)  burfcbnittlicb  3 646  000  £ obgenommen, 
alfo  jwar  me^r  wie  Dörfer,  ober  nod)  longe  nid)t  genug.  3?un 
fei  nicht  ju  hoffen,  ba§  folange  l)intereinanber  wieber  fjriebe  fein 
werbe,  wie  nach  1815,  bogegen  für  ben  ^rieg^foll  luohl  eine 
jöhrliche  9lnfd)Wellung  um  ben  10  fachen  betrog  ber  lebten  jäl)r* 
liehen  Silgungäfumme  benfbar.  ^onfeciuente  Silgung  fei  fonach 
burchauö  notwenbig,  aber  fie  bürfe  fich  nicht  auf  bie  SBcrwenbung 
ber  gelegentlidien  ^ahreäüberfchüffe  befchränfen,  bie  in  ihrer  ej-iftenj 
unb  .^öhe  unberechenbor  feien.  ü)?on  müffe  oielmehr  bie  Dor= 
hanbenen  §ülf§mittel  ouänu^en,  um  ber  ©chulbentilgung  ein 
neneg  f^elb  ju  eröffnen.  „We  now  at  length  possess  a 
nieans,  by  which  we  can  avail  ourselves  of  the  undoubted 
benefits  of  a System  of  liquidating  portions  of  the  public 
debt  throiigh  terniinable  annuities,  while  at  the  same  time 
,(  avoiding  the  great  inconveniences,  which  in  former  times 
were  incident  to  the  process."' 

90?it  biefen  Slusführungen  gelang  e§  ihm,  bie  barin  jum 
Seil  fchon  wiberlegten  «ebenfen  beä  ^arlament^  ju  nnterbrücfen 
bie  im  «Befentlidien  oug  ber  SJorliebe  für  Fortführung  ber  «Steuer^' 
herobfepungen  an  Stehe  Don  Schulbentilgung  entfprangen.  Glicht 
in  bog  ©efe^  würbe  bagegen  ©labfton’g  weiterer  35orfchlog  (Don 
ihm  Operotion  B genonnt  alg  2lnfchlu§  on  jene  Operation  A) 
oufgenommen,  wonoch  bie  erworbenen  Äonfolg  ber  Sparfaffen 
nod)  gewiffen  feften  3filot>fd|nittcn  wieber  Dom  Staat  übernommen 
unb  Dernichlet  unb  bogegen  ^eitrenten  ouggegebeu  werben  follten. 

©lobftone  burfte  freilich  1 einen  Sieg  nicht  feiern,  benn  ber 
©ntwurf  würbe,  ba  bag  SOhniftcrinm  in  bemfelbcn  Fahre  jurüeftreten 
mußte,  erft  unter  feinem  9fachfolger  Sigraeli  jum  ©efe^;  aber 
biefer  bchairte  bei  bcrfelbcn  IHichtung,  inbem  er  bie  Äoften  beg 
( abi)ffinifd)en  Äricgeg  fogar  augfchlie§lich  bunh  Steuerjufd)täge  unb 
mit  |)ülfe  fehwebenber  Sdpilben  beftritt. 
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Unb  oud^  racitcrl^in  felgen  totr  bie  öon  ©(abftone  betretene 
®a^n  einge’^oUen.  tnevben  nielfad)  neue  ?ln(eit)en  nid)t  me^r 
in  ^onn  tion  permanent,  annuities  auf  bem  ®elbmarfte,  fonbern 
non  terminable  annuities  bei  ben  ©parfaffen  aufgenommen. 
©0  1876  non  ittortbcote  4 ÜJtiüionen  £ ätnedä  53esabUing 
non  ©ucäfnnals^tftien  on  9totbfd)Ub  gegen  eine  9tente  non 
200000  £,  bie  big  1912  läuft.  Unb  eg  merben  beggteicfien  bie 
bei  ben  ©parfaffeu  angefammcltcn  £onfoIg  non  3^it  ju  ßeit 
übernommen  unb  oernid)tet  gegen  ßeitrenten;  fo 

1870  non  ?oine  8 SDUltioneu  £ Eonfotg. 

®ie  @rmöd)tigung  jur  Ununanbtung  non  permanent  annuities 
in  terminable  annuities  mar  übrigeng,  nac^bem  bereitg  im  ^a^re 
1808  ber  Umtaufc!b  non  erfteren  gegen  .Leibrenten  geftattet  morben 
mar,  im  ^a^re  1833  ben  commissioners  of  tlie  national  (lebt 
allgemein  gegeben  morben,  infofern  ^n^aber  non  erfteren  bag  a>er^ 
langen  fteöcn  mürben.  ®od)  mar  feiteng  beg  ‘ißubtitumg  aug  ben 
fd)on  erörterten  ©rünben  banon  fein  erl)cbli^er  ©ebraueb  gemad)t 
morben.  SLaren  aber  bie  [enteren  beim  ißublifum  a(g  Einlagen 
fonad)  nid)t  beliebt,  fo  bdUe  man  nnr  ä«  ungünftigen  53e< 
bingungen  fo^e  Dienten  jur  ©ubffription  ouflegen  ober  auf  ben 
SDlarft  bringen  tönnen.  Dabur^  l)aiiptfäd)lid)  mar  ®labftone  auf 
bie  ^bce  gefommen,  bie  terminable  annuities  unter  Umget)nng 
beö  ©elbmarfteg  anbermcitig  anjubringen,  moju  bann  bie  ©par* 
taffen  oermöge  il)rcg  ^apitatbefi^eg  unb  i^rer  ©tellung  bem  ©taat 
gegenüber  atlerbingg  mo^t  geeignet  erfebeinen  tonnten. 

'Durd}  bie  Dleform  oon  1866  mar  nun  bie  Xilgunggfrage 
bergeftalt  banernb  in  ben  iBorbergrunb  beg  öffentlichen  ^ntereffeg 
getreten,  ba§  au(^  bie  Sorppartei  barin  nicht  hätte  äurintbteiben 
bürfen.  3iMr  fahen  fdion,  bafe  bag  'IJroicft  ©tabftoneg  unter 
feinem  ©egner  ®igraeti  @efe^  mürbe.  501it  einem  eigenen, 
neuen  2:ilgunggfhftem  trat  aber  bie  2:orhpartei  im  ^ahre  lS7,ö 
heroor,  olg  Dlorthcote  ©chahfanster  mar.  ©einen  mefentlidjen, 
unter  ber  ^Öe5eid)nung  beg  ,,uew  siukiug  fuiid“  betannt  ge* 
morbenen  Inhalt  bilbete  bie  ©rhöhung  beg  ,,auuual  cliarge“, 
beg  33etragcg  ber  ^ah'CSauggabe  für  i'ermaltung  unb  S5crjinfnng 
ber  öffentlichen  ©d)utb,  meld)e  bamalg  27,2  iDlitlionen  £ betrug. 
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auf  ben  bauernben  feften  ©afe  oon  28  SDlillionen  im  :Johr  1878 
nach  einigen  2lbftufungen  für  bie  3mifd)en|cit.  ©ooiet  mie  für  bie 
genannten  beiben  3mecte  meniger  atg  biefer  betrag  jährlich  auggegeben 
mürbe,  follle  jur  ©chulbentilgung  oermenbet  merben.  333ag  burch 
bie  fortf^reitenbe  Tilgung  erfpart  mürbe,  mu§te  babei  natürlich  bie 
S^ilgunggfumme  oermehren  unb  folchermeife  progreffio  mirten. 

Slber  bie  ©rfahrung  geigte  halb,  ba^  au^  ber  neue  sinking 
fuiid  nur  in  feiner  ^affe  hatte,  mag  burd)  bie  ©teuerjahter 
hineinfto§.  Durch  Klüftungen  aug  Sin  Iah  beg  ruffifch-türtifchen 
^riegeg  mie  burch  bie  eigenen  triegerifihen  Unternehmungen  ber 
fotgenben  3eit,  befonberg  in  ©übafrifa,  fliegen  bie  ©taatgauggaben 
fo  bebeutenb,  ba§  neue  Stnteihen  nötig  maren,  bereu  ^Beträge  mit 
oermenbet  mürben,  um  bie  neue  Dilgung  burd)juführen.  3ur 
Dectung  eineg  Deilg  berfelben  lourbe  ein  „temporary  Charge 
oon  jährlich  800000  beftimmt,  um  melchen  -löetrag  für  biefen 
3eitrnum  atfo  bie  fefte  ^ahregauggabc  oon  28  SOlillionen  fid) 
erhöhte.  Dagegen  ertlärt  [ich  bie  nad)  1885  erfofgenbe  |)erobfe^ung 
biefer  ^ahregauggabe  — für  1885/86  auf  26  unb  für  1889/90 
auf  25  üllillioncn  £ — burch  ben  3ufammenhang  mit  ben  gleich 
noch  ju  ermähnenben  ^Reformen. 

©ine  beträchtliche  SBirtung,  mie  fic  anfangg  ermartet  mürbe, 
ift  biefem  ©pftem  für  [ich  allein  fonach  nicht  jujufchreiben. 

Dlun  ftanb  aber  ber  Slblauf  nid)t  nur  ber  ermähnten  800  000  £, 
fonbern  aud)  noch  bon  5135  000  £ terminable  annuities  für 
bag  $jahr  1885  beoor.  ^oupfächlich  maren  eg  bie  oon  ©labftone 
unb  Lome  auggegebenen,  aber  auch  fauche  aug  Dlorthcote’g 
©cha^lanjlerfchaft.  gür  bereu  äBieberoermenbung  §u  gleichem 
3mecfe  ju  forgen,  unb  gmar  re^t5eitig,  tag  ber  Dlegierung  ob, 
bie  im  ^ahre  1883  mieberum  ber  liberolen  'ißartei  angehörte.  Der 
©chahlanjler  ©hilberg  brachte  ju  biefer  3cit  bemgemäß  eine 
bin  ein,  meld)e  jeboch  jugleich  auch  «ine  ©rmeiterung  ber 
©chulbentilgung  auf  ber  ©runblage  beg  ©efe^eg  oon  1866  bejmeefte. 

Die  bill  fchlug  oor: 

1.  alle  im  ^ahre  1885  ablaufenben  terminable  annuities  ju 
erfe^en  burch  neue  gleichartige,  bie  big  1904  laufen,  im 
©efamtbelrage  oon  68.3000  £ jährlid). 

Äöppe.  A 
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2.  bic  beim  ^öc^ften  ©eri^ts^of,  bcm  court  of  Chancery, 
angefammdten  unb  oori^riTtömäfeii]  in  Sonfot^  angelegten 
^interlegungSbeträge  — proccfiualif^  flreitigc  ©ummc, 
ftreltige  ober  nic^t  erhobene  ©rbi^aftSgelber  fomie  üJiünbel* 
gelber  — gegen  eine  20  ^a^re  laufenbe  Slnnuitöt  oon 
2674  168  £ ju  übernehmen  unb  ju  oernichten; 

3.  bie  ctrt)o§  über  30  33Jiüionen  £ betragenben  ^onfolS  bcr 
0parfa[fen,  in  benen  ihre  Depofiten  angelegt  roaren,  gegen 
eine  Slnnuitöt  oon  3,6  9)?itlionen  £*  5U  übernehmen  unb 
ju  oernichten. 

SlBa§  bie  le^te  aJJa^regel  anlangt,  fo  füllte  biefe  3lnnuität 
in  3 Steile  oon  je  1,2  3)?ill.  jerfallen,  bie  5,  10  unb  15  Qahre 
laufen,  ein  feber  aber  nadh  Slblauf  loieber  auf  15  i^ahre  erneuert 
merben  follten,  unb  jmar  bann  oermehrt  um  bie 
in^mifchen  getilgten  Äopital^,  jebod)  immer  innerhalb  ber  ©rensen 
be^  amiual  Charge.  9?adh  20  fahren  ttürben  baburd)  73  'JÜfillh 
onen  £ getilgt  fein,  ferner  aber  bur^  bie  erfte  ü)?apregel  runb 
10  ÜJHltionen  unb  burd)  bie  jmcite  40  älJillionen,  alfo  in§* 
gefamt  132  äliillionen  £.  ©a^u  mürben  big  bahin  burd)  Slblauf 
oon  life  annuities  unb  anbere  3lnnuitäten  23 aJiillionen,  burd) 
ben  neuen  sinking  l'uiid  26,8  3Jdtlionen  getilgt  feien,  foba^  burd) 
alle  fünf  Operationen  gufammen  bie  öffentliche  ©chulb  um 
173,3  3)?illionen  £ geminbert  fein  mürbe. 

hierbei  maren  bie  ^onfolg  immer  §u  pari  angcfefjt,  fobot 
im  ^öherfteigeng  le^tgenannte  ©umme  entfprcchenb 

höher  fein  mürbe.  B^glci^  mürbe  bann  baS  "^Jarlament  bie 
©etröge  ber  burdh  bie  erfte  unb  bie  jmeite  iD?a§reget  eingeführten 
Slnnuitäten,  alfo  iuBgefamt  3 357  168  £,  mieber  jur  freien  ©er* 
fügung  erhalten. 

©hilberg  betonte  babei  im  *!ßartoment  augbrücflidh,  ba|  biefe 
fReform  fo  gehalten  fei,  ba^  bie  ©teuerjohlcr  nicht  bag  miubefte 
mehr  alg  bigher  ju  jahlen  höben  mürben.  ®ic  ^ahreganggaben 
für  bie  ©d)ulb  ermößigten  fich  baburch  fogar  um  60000  £. 
3uglei^  mieg  er  nad),  ba|  bie  ^oflfffeung  energifcher  Tilgung 
auf  ber  bemöhrten  ©runblage  bringenb  erforberlich  fei  unb 
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na^  mie  oor  ben  unbebingten  ©orrang  oor  etmaigen  ©teuer* 
herabfe^unggplänen  höben  müffe. 

3n  lepterer  ^inficht  hötte  er  in  ber  2:höt  ben  ^ern  ber 
oppofitionellen  ©ebenfen  getroffen.  nach  IDia^gabe  ber  eigenen 
^ntereffenfphären  münfchte  man  nömlich  im  Parlament  teilg 
lieber  bie  ©runbfteuern  ober  bie  inbireften  ©teuern  ober  enbli^  bic 
©nfommenfteuer  an  ©teile  meitercr  ©^ulbentilgung  ermäßigt  gu 
fehen.  5Rorthcoteg  ©ebenfcn  bagegen  bemegten  fidh  in  ju  all* 
gemeinen  ©Jcnbungen,  um  tieferen  ©inbruef  ju  mad)en.  ©o,  ba| 
bag  üorgefdhlagcne  ©pftem  ju  fomplijiert  fei,  ba|  cg  ungemi^ 
fei,  ob  bie  barouf  begrünbeten  ©erechnungen  in  ooller  :^öhe  ein* 
treffen  mürben  u.  f.  m.  ©Jag  er  allenfallg  im  fpcjiellen 
bagegen  oorbradhte,  mürbe  oon  ©hilberg  unb  ©labftone  treffenb 
miberlegt;  fo,  ba^  bag  ©arlament  fich  ttt<ht  felbft  binben  bürfc  — 
burch  ben  |)inmeig,  ba§  9corthcote  felbft  im  ^ahre  1875  bem 
Parlament  bie  ^änbe  gebunben  höbe;  ba§  terminable  annuities 
ihrer  3?atur  nach  bic  ©erhältniffe  ber  öffentlichen  ©^ulb  unüber* 
fi^tli^  machten  — burch  bic  (Erinnerung  baran,  ba|  ^Jortheote 
felbft  feiner  3cil  füi'  ©eibehaltung  biefeg  ©^ulbtppug  eingetreten 
fei  unb  bo|  fein  eigeneg  ©pftem  bo^  auch  nur  mit  |)ütfe  beffelbcn 
angemenbet  merben  fönne. 

3)?it  ooltfter  ©ntfehiebenheit  trat  bagegen  ©labftonc  felbft  für 
ben  in  ben  terminable  annuities  oerförperten  ^ilgunggsmang 
ein,  beffen  Unentbehrlichfeit  er  an  ber  ^anb  ber  ©cfchichte  über* 
sengenb  nachmieg: 

„Since  the  war,  during  the  past  60  or  70  years, 
150  Millions  have  been  swept  away,  and  that  was  done 
through  the  terminable  annuities;  — take  away  the 
teiminable  annuities  from  the  history  of  the  last  60 
or  70  years  and  you  will  have  no  reduction  of  the 
national  debt!‘‘ 

Oer  (Erfolg  mar  auf  ©eiten  bei  fHcgierung.  91orthcote 
ftimmtc  mit  ber  SOUnberheit  bagegen. 

Oa§  fcboch  bcm  neuen  ©efepe  fchon  nach  4 ^öh^cn  ein 
nnbereg  in  ©cftalt  bcr  national  debt  and  local  loans  act  oon 
1887  unter  bem  ©chapfanaler  ©ofehen  folgte,  meld)cg  bag  Oempo 
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bcr  S^ilgung  nid)t  uncr^eblid)  mäßigte,  bürfic  im  503cfcntlid)en  ouf 
bie  ©vcigniffe  bc§  ba5tt)ijd)cn  licgenben  1885  jurücfsufü^rcn 

fein.  '3)ic  2(u§gabcn  für  bie  fricgerifdfcn  Unlcrncl^nuingen  in 
3lfrifa  belaftcten  nämtic^  bag  »ubget  für  1885/86  fo  ftorf,  bafe 
c§  mit  einem  ^eiijit  abfdftoi  ju  beffen  T'edung  bic  ©dfiilben- 
titgung,  fomcit  fie  auf  bem  ©efc^e  öon  1883  berul)tc,  für  biefc§ 
IjQ^r  fuSpenbiert  mürbe,  foba^  alfo  nur  bic 
bic  9(mortifotion0ratcn  anf  ©rnnb  beffdben  gejault  mürben, 
mä^renb  bagegen  bic  Tilgung  im  Übrigen,  nifo  nad)  bem  ölten 
sinking  fand  nnb  noc^  bem  neuen  non  1875  fomie  bic  ^Jilgnng 
bcr  gegen  Öeib*  nnb  ^citrenten  nad)  ben  cvmölinten  ©cfe^cn  non 
1808  nnb  1833  onggctaufc^ten  permanent  annnities  in  ^roft  blieb. 

T'o§  neue  ßJefeb  griff  fomol)l  in  bosienige  non  1875  olö 
in  bo«  non  1883  ein,  inbem  c§  bic  non  jenem  auf  28  Ü)?illionen 
feftgefc^tc  ^ab;re5auSgabc  für  ^5ermoltiing,  35eräinfnng  nnb 
Tilgung  bcr  ©d^ulb,  mic  fd)on  ermähnt,  auf  26  3}?illioncn  ^erob» 
fc^te  nnb  ferner  bie  3 fogenonnten  „rotlenben  3Innuitätcn"  biefeä 
@efefec§  öon  je  1,2  Ü)?illionen  erfc^te  burd)  eine  cinjige  2lnnuitöt 
non  nur  1 930  000  £,  meld)c  15  ^olirc  laufen  foütc.  ®er 
3ufammenl)ang  smifdicn  beiben  ?lbänbernngcn  liegt  ouf  ber  |>anb. 
.^n  biefen  15  ^o^ren,  alfo  bis  1902,  ermöfeigt  fid)  ber  ©efornt* 
betrag  bcr  Tilgungen  nad)  bem  Slnfc^lagc  @ofc^cn§  um  ca. 
30  aOiillioncn  £.  'Dicfe  (grmäfeigung  folltc  bie  ®urd)fül)rung 
ber  jtilgunggprincipicn  auf  fi(^crcrc  ©rnnblagc  ftellen. 

'Die  le^tc  gro^e  SDh^regel  ouf  bem  ©ebiete  beg  ©tootö* 
fd)ulbcnmcfcnä  bilbct  bie  gro^e  .^onoertierung  non  1888,  gleich* 
falls  unter  Ö3ofd)cn,  bic  ebenfalls  eine  9kd)al)mung  bcr  ‘Pell)amfd)en 
^onoertierung  barftcllt.  ©ie  ergriff  ben  bei  meitem  größten  Dcil 
ber  englifd)cn  ©taotsf^ulb,  nämlid)  bie  grobe  ajlaffc  oller 

3proscntigen  ßonfolS,  bic  fid)  jufammenfebten  auS  ben  ölteren, 
glcid)  5U  3 ’ißrojent  ouSgegebenen,  ouS  ben  glcid)follS  älteren, 
aber  er  ft  nocl)  nnb  noch  auf  3 ^rosent  lonoertierten,  unb  auS 
ben  neuen,  jn  3 *iPro5cnt  ouSgegebenen  ÄonfolS.  Sille  biefe 
5lonfolS  ocrcinigte  fie  ju  einem  groben  gonbS  unb  fc^tc  ihren 
ßinSfub  ouf  2%  ^rojent  mit  bcr  3D?abgobe  herolJ,  bob  er  im 
3ot)rc  1903  fid)  ohne  Weiteres  auf  2V2  “ißrojent  ermöbigt. 
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mogegen  eine  meitcre  .^crabfefeung  bis  1923  auSgcfd)loffen  ift. 
Das  bcbcutete  eine  jährliche  ^inSerfporniS  öon  1,4  fDZillionen  i.'; 
oon  1903  ob  öon  2,8  älHüionen  £. 

^m  folgenbcn  :^ahre  erfolgte  im  3wf^*»intenhange  bomit  bic 
fchon  ermähnte  meitcre  ^erabfehung  bcr  ^ahreSouSgabc  beS  neuen 
sinking  fiind  öon  26  auf  25  imillioncn  £,  burch  mclche  baS 
bisherige  Dempo  bcr  Tilgung  im  SSL^ef entliehen  beibehalten  mürbe, 
mährenb  eS  fich  fonft  infolge  bcr  ^bnöertierung  mieber  bcf^lcunigt 
hoben  mürbe. 

Die  ©efamtfehulb  beS  englifdhen  ©taateS  in  ihren  3 „lieads", 
mic  ©labftonc  ihre  |)auptteilc  benonnte,  hat  fich  bem  @in= 
fluffe  aller  biefer  ^Reformen  feit  1866  in  folgenber  SBeife  mcitcr 
entmiefclt  (mieber  abgerunbet  in  SDNllionen  i3): 


estim.  cap. 

Ull- 

funded 

of  term. 

funded 

total 

aggr.  uet 

1 

debt 

am). 

debt 

liabilities 

am  31.  aOiärä  1867 

770 

24 

7 

802 

791 

* ( 

ff 

1868 

741 

50 

m 

i 

799 

788 

% 

ft 

1869 

741 

48 

9 

799 

788 

* 

ff 

1870 

741 

46 

6 

794 

783 

ft 

1871 

732 

51 

6 

789 

778 

, ^ ^ 

U 

1872 

731 

49 

5 

785 

775 

// 

1873 

727 

47 

4 

779 

768 

ff 

1874 

723 

44 

4 

772 

761 

ft 

1875 

714 

48 

5 

768 

755 

ff 

1876 

713 

45 

11 

770 

751 

« 

ft 

1877 

712 

43 

13 

770 

747 

ff 

1878 

710 

40 

20 

772 

747 

‘0' 

ff 

1879 

709 

37 

25 

772 

745 

ff 

1880 

710 

33 

27 

771 

739 

ff 

1881 

709 

34 

22 

766 

734 

0 

ff 

1882 

709 

33 

18 

760 

730 

ff 

1883 

712 

27 

14 

754 

724 

f . 

V 1 

ft 

1884 

640 

91 

14 

746 

717 

• 

S 

ff 

1885 

640 

86 

14 

740 

711 

f 

ft 

1886 

638 

85 

17 

742 

713 

•*  f • 


.m:  mir, Ml«* 


54 


funded 

debt 

estim.  cap. 
of  term. 
ann. 

un- 

funded 

debt 

total 

aggr.  net 
liabilities 

om  31.  ältörg  1887 

637 

81 

17 

736 

706 

1888 

609 

78 

17 

705 

701 

ff 

1889 

607 

75 

16 

698 

693 

ff 

1890 

.586 

72 

32 

690 

ff 

1891 

579 

68 

36 

683 

ff 

1892 

578 

64 

38 

680 

rr 

1893 

590 

61 

21 

672 

ff 

1894 

588 

57 

21 

666 

ff 

1895 

586 

54 

17 

657 

1897  Ö40  773  000  4; 

1899  627  562000  „ 

T'te  ©efamtf^ulb  bc§  ©taateS  betrug  a{|o  in  ben  ^a^ren: 

1817  898,9  a)JUltoncn  £ 

1836  846  „ „ 

1860  786 

1899  627,5  „ „ 

Die  Tilgung  ^at  fona^  feit  1860  uieit  ftäifere  ^ortfd)vittc 
gemad)t  at§  unter  ber  §errf(^oft  ber  freien  Xitgung,  benn  bie 
ä^erminbernng  ber  ©efamtf^ntb  bctrng  in  ben  50  ;^a^ren  Don 
1817  bi§  1866:  104,9  äJJiüionen,  bagegen  in  ben  34  ^at)ren  non 
1866—1899:  166,5  ÜWiltionen  £,  mithin  im  erfteren 
21  9)?i(I.,  im  (enteren  49  31)Ziü.  al§  rnnber  ^al^resburc^fc^nitt. 

Die  @j:pebition  nad)  ß^ino,  befonbers  aber  ber  neuefte 
fübafrifanifd)e  ßrobernngSfrieg,  ^abcn  bie  englifc^e  ©c^nlbenlaft 
nenerbingä  — feit  1899  — gemattig  anfd)Weßen  taffen  unb  prögen 
baneben  i^ren  ^ricgöfct)utben'ß§arafter  nod)  fd)ärfer  au§.  Sefsterer 
trieg  aüein  foftete  ßngtanb  bis  5um  1.  90?oi  1901  runb 
3 SOiiüiorben  ü)?arf.  Die  neben  ber  @infüt)rung  eines 
5otIS  unb  eines  ^o^tenanSfu^rjottS  befd)toffene  ©uSpenbierung 
ber  ©^ntbentitgung  jeigt  ben  ßrnft  ber  finanjieüen  Sage. 
'Jtatürtic^  fann  biefe  ©uSpenbierung  nur  eine  prooiforifc^e  a)^a§^ 
reget  fein.  3Bie  aber  nad)  ^eenbignng  bcS  Krieges  bie  DitgungS- 
frage  in  Singriff  genommen  merben  mirb,  bteibt  abjumarten. 
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Sine  ttjcilere  StuSbe^nnng  ber  ßwangSlitgung,  fei  eS  nun  in  fjorm 
oon  teniiinable  animities  ober  toie  fonft,  wirb  fic^  aber  in 
Sliibetrad)t  ber  .^ötje  ber  Sd)utb  faum  öcrmeiben  taffen.  ®iS^er 
tiegt  in  biefer  $infid)t  nur  bie  burd)  Stnfragen  prooojierte 
ftörung  beS  ©djo^fanäterS  |)i(fSs®ea(^  im  Unterlaufe  oom  4.  ^uti 
1901  bei  öeralung  einer  Stntei^ebiß  oor:  ba§  DranSoaat  unb 
bem  Droniefreiftaot  ein  mefenttid)er  Deit  ber  ÄriegSfoften  auf- 
ertegt  werben  müßten.  Der  ö&fr  nichts  unter^^ 

nommen  werben,  et)e  ni^t  ber  Ärieg  oorüber  unb  baS  Sonb 
beruhigt  fei  — ift  junädift  eine  Drioiatität,  ba  man  baS  fjett 
nid)t  teitt,  ef)e  man  ben  S3ären  ertegt  ^at.  Ob  aber  unb  nament* 
tic^  wann  in  biefem  f^aüe  bie  erfc^öpften  Sänber  ba^u  uermögenb 
fein  würben,  entjie^t  fid)  genauerer  ®ered)nung,  fobaß  äunöd)ft 
nur  ber  2Bunfd)  ber  SJater  biefeS  ©ebanfens  ift. 

©oweit  etwa  bie  ©olbminen  babei  in  baS  Stuge  gefaßt 
finb,  öon  benen  ber  ©d^a^fangter  gteid)  beS  weiteren  fprad), 
würben  Stuftagen  auf  bereu  ßrtrag  bie  gu  ben  öerfd)iebenften 
Stationen  ge^örenben  Stnteitsbefi^er  treffen.  -Sefannttid)  finb  ober 
engtifc^e  unb  bemnöd^ft  aud)  beutf^e  Kapitalien  babei  befonberS 
ftarf  beteitigt. 

3unäd)ft  wirb  ober  ßngtanb,  f^on  um  ber  gewottigen  ®r* 
t)ö^ung  ber  burc^  taufenbe  ßinnabmen  gu  bedenbeu  ^a^resginfen» 
taft  ber  ©i^ulb  wißen  feinerfeitS  on  fröftige  organifd)e  Ditgung 
gteid)  nac^  Seenbigung  beS  Krieges  benfen  müffen  unb  erft  ber 
ßrfa^  ber  bafür  gemoc^ten  Stufwenbungen  fann,  im  f^aßc  bie 
Unterfodiung  ber  fübafrifonifc^en  ©taoten  getingt,  bemnäc^ft 
©egenftonb  weiterer  ^täne  werben. 

2)ian  fönnte  nun  oerfud)t  fein,  bie  S3ebeutung  biefer  feit 
1866  begonnenen  engtifeben  ©d)utbentitgung  um  i^rer  ®efc^ränfung 
ouf  einen  Deit  ber  @efamtfc|utb  wißen  ^erabgufe^en.  Slßcin  eS 
geigt  fid),  ni^t  tro^  biefer  ßinfe^rönfung,  fonbern  gerabe  in  if|r, 
baß  bie  engtifc^en  ©taatSmönner,  wetc^en  fie  gu  oerbonfen  ift, 
ben  3ü)£ct  unb  bie  Statur  ber  ©^ulbentitgung  — mag  mon  auc^ 
über  bie  üon  i^nen  angewenbeten  3Jtetf)oben  oerfc^ieben  urteiten 
— in  bemfetben  ©inne  aufgefaßt  ^aben,  wie  er  mit  bem  Ergebnis 
ber  wiffenfc^ofttic^en  fjorf^ung  unb  Betrachtung  gufammenfäßt. 
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^cmi,  iDte  bereits  im  Eingänge  biejer  Arbeit  baiget^an  unb 
^eröovge^obeii  mürbe,  nic^t  um  gänjtic|e  Freimachung  beS  Staates 
öou  Scijulbeu  hanbett  eS  [i^  bei  ber  5;i(gungSfrage,  foubern  um 
Slbftofeuug  attcr  Sd)ulbeu  jmedS  Schaffung  freien  Spielraums 
für  bie  (Entfaltung  unb  föefriebigung  neuer  ftaatli^cr  föebürfuiffe, 
bereu  kommen  aufeer  F^^age  fteht,  menn  auch  Umfang 

Dielleiiiht  faum  erft  in  ben  Ilmriffen  erlcnnbar  fich  abheben. 

liefern  3*^ccJe  mu^  bie  S^ulbentilgung  genüge  thun  unb 
fie  mu§  bahcr  fo  meit  gehen,  als  biefer  erforbert,  ohne 

bafe  fie  aber  roeitcr  ju  gehen  nötig  h®(-  ^Beiter  ju  gehen  als 
nötig  hol  5^^  feiner  3eil  i*»  Sh^rafter  ger abe  ber  euglifchen 
“iPotttif  gelegen,  bereu  oorfid)tiger,  nad)  allen  Seiten  abmägenber, 
bebäd)tiger  (Sang  gerabe  ihr  eigentümliches  3Befen  bilbet,  ohne 
Unterf^ieb,  mel^e  ber  beiben  großen  ‘Parteien  babei  gerabe  bie 
Führung  h®(-  „ho^fonferoatioe  ')latur"  beS  englifchen 

Staates,  mie  fie  meift  genannt  mirb,  bercirft,  ba^  9?eformeu 
regelmäßig  nicht  nur  langfam  unb  nach  oft  recht  jähem  3Biber* 
ftanbe,  fonbcrn  au^  nur  in  ben  ©renjen  bes  femeilig  9Jotioenbigen 
jur  3luSführung  gelangen.  So  oolljog  fi(h  ber  große  Umfchmung 
jum  0011  ben  Slnfängen  unter  |)uSfiffou  onfangS  ber 

20.  Fo^oe  an  burch  ein  fampfreicheS  SBiertelfahrhunbert  bis  jur 
Dölligen  @utfd)eibung,  fo  nod)  oiel  laugfamer  unb  auS  engeren 
Greifen  nod)  mühfamer  ju  meiteren  fid)  auSbehnenb  ber  Slrbeiter* 
fchu|5,  fo  bie  ^BahlrechtSermeiteruug  unb  anbere  große  Sleformen 
je  nach  bcm  93erhältniS  ihrer  äßichligfcit  für  baS  Staats*  unb 
Sirtfchaftsleben  ber  Station. 

3luf  bem  Gebiete  ber  StaatSfiuanjcu,  einer  ber  michtigfteu 
(Srunblagen  für  baS  ©cbeihen  ber  9)?acht  unb  bie  3lusbreitung 
(EnglanbS  über  große  (Sebicte  in  allen  Weltteilen,  fann  bie 
Sntmicflung  nid)t  anberS  geartet  fein,  föef^ränft  fich 
Sitgung  barauf,  baß  jebeSmal  nad)  einem  feft  beftimmten 
3eitraum  ein  anfehnliiher  Seil  ber  StaatSfchulb  getilgt  ift  unb 
bie  bafür  bisher  oerinenbeten  föeträge  frei  gemorben  finb  für  neue 
©ntfchließungen  ber  9iegicrung  unb  beS  'Parlaments,  fo  mirb 
bamit  einerfeitS  einer  Überfpannung  beS  StaatSfrebitS  entgegen 
gemirft,  anbererfeitS  ber  5D?ögfichfeit,  neue  ^ebürfniffe  beS  Staates 
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als  folc^hc  anerfennen  unb  für  ihre  ®efriebigung  forgen  jn  müffen, 
fRedjnung  getragen. 

Ob  jenes  (Entgegenmirfen  unb  ob  biefeS  fHechnungtrageu 
im  crmarteten  Umfange  auf  bem  eingefchlagenen  Wege  unb  in 
ben  fpejiellen  Formen  ber  neuen  3'oon9^titgiingSfi)ftemc  bem 
englifchen  Staate  gelingen  wirb,  ift  eine  Frage  an  bie  3ufunft. 
Saüon  ganj  unabhängig  fteht  aber  bie  prinjipiclle  ®ebeutung 
biefer  Spfteme  ba,  bereu  Schmergemicht  eben  nicht  in  ber  SD^affe 
ber  S^ulben,  melche  ihnen  unterliegen,  fonbern  in  ber  feften 
S3inbuiig  ber  Dlegierung,  beS  Parlaments,  beS  ganjen  PolfeS  auf 
beftimmte  F^hro  uub  burch  frfl  beftimmte  9iormen  liegt,  mit 
anbern  Worten  in  ber  FfftUgung  eines  organifchen  3toaugeS 
jur  Silguiig,  con  beffen  fRotmenbigfeit  baS  öanb  an  ber  ^anb  ber 
©efchichte  ju  überjeugen  (Slabftone  felbft  als  baS  Wichtigfte  anfah- 
Dabei  h“t  er  aber  auch  fein  ^ehl  barauS  gemacht,  baß  im  F^üc 
ber  ®eit)ährung  beS  neuen  SpftemS  eine  SluSbehnung  beffelben 
über  größere  Seile  ber  Staatsfcpulb  mohl  angebracht  fein  fönne. 
Siefe  entferntere  2lbfid)t  roirb  oielmehr  ju  mieberholten  ÜJJalen 
Don  ihm  offen  funb  gegeben: 

„AVhat  we  now  propose,  is  to  adliere  to  that  System 
of  paying  off  public  (lebt  through  the  medium  of 
terminable  aniiuities  witli  tlie  intentioii,  perhaps,  of 


developing  and  extending  it  from  time  to 
time,  as  the  resources  of  the  State  and  the  balance 
of  considerations  of  public  convenience  may  seem  to 
recommend.“  — — 


„By  this  measure  we  propose  to  carry  the  System  as 
far  as  it  can  be  cairied  with  reference  to  the  present 
state  and  amount  of  the  deposits;  but  it  is  perfectly 
possible,  tliat  the  deposits  iu  the  hands  of  tlie  State 
may  iu  future  years  be  greatly  enlarged.“ 

9)lan  fanu  barauS  entnehmen,  baß  bie  (Einfehränfung  auf 
einen  Seit  ber  StaatSfihutb  nur  bie  ©renjen  für  ein  ^>erfuchSfetb 
abfteefen  follte,  beffen  allmähliche  (Erweiterung  aber  feft  in  baS  Sluge 
gefaßt  war.  @in  folcheS  fchrittweifeS  iPorgehen  war  eben  im  ©eifte 
ber  englifchen  politif  unb  bot  baher  auch  oon  oornherein  mehr 


I 


58 


59 


e^oitccii,  bic  Oiefoum  im  'ßailamentc  biiid)julc^en.  3)ie  ^ebeiitiing 
beä  ganzen  '■IJiancS  mirb  baburd)  aber  cr|‘t  in  baS  uoKe  Öid)t  gcrücft. 

^ranfreic^  ift  feit  @infül)ruug  ber  freien  SUgung  im 
i^o^re  1848  bie  ©taatäfc^ulb  fo  gewaltig  angefc^roollen,  bajj  fie 
felbft  ber  beträc^tU^en  33erfd)utbung  anberer  ©ro^ftaaten  gegenüber 
eine  enorme  ift,  gab  für  ben  ®ienft  ber  öffentlichen  ®d)iilb 
im  :^ahre  1850 : 387,1  2)Mionen  ^r.  au§,  1899  bagegen 
1249,9  üD^illionen.  — ^apitalifiert  ergiebt  bie  ©taatßfchnlb  je^l 
bereits  über  30  SDiilliarben  i^ßhffögefamtanSgabe  oon 

3404,5  aJJillionen.  @S  entfallen  alfo  36,7  'i]3roäent  aller  SluS* 
gaben  auf  ben  ®ienft  ber  öffentlichen  ©chulb. 

35on  biefen  1249,9  3)?illionen  ^r.  SluSgabe  für  bie  ©djulb 
famen  693,7  auf  fonfolibiertc  ©chulben,  317,8  3)Zillionen  auf 
fünbbore  ©chulben  unb  238,4  auf  Leibrenten,  oon  weld)en 
le^teren  allerbingS  nur  circa  ^4  SDiillionen  aus  8eil)fapitalien 
ftammen,  währenb  bie  Übrigen  ben  ’ßejifionsetat  unb  ähnlid)c 
SlnSgaben  bilben,  bie  in  granfreich  ju  benienigen  ber  öffentlichen 
©chulb  gerechnet  werben. 

®abei  ift  auch  hicf  ä“  bemerfen,  ba^  bie  ©chulbcn  nicht 
burd)  werbenbeS  35crmögcn  gebedt  finb.  ®enn  fol^eS  befteht 
faft  nur  in  ben  ©taatsforflen,  ba  bie  ©taatSbat)nen  nur  einige 
Ü)Jillionen  ^x.  fHente  cinbringen.  j^räftige  ©chulbentilgung  wäre 

alfo  um  fo  angebrachter. 

• • 

:3«  Dftcrr  ei^4lngarn  betrug  bie  ©taatsfehulb  bei  ber 
Slufhebung  beS  XilgungSfonbS  1859/60  1959  aßiUioncn  fl., 
1899  bagegen  2673,1  SDMllionen.  ©ie  3erfällt  in  bic  etwas 

mehr  als  bic  ^älftc  ber  ©efamtfumme  betragenbe  „SlUgcmeinc 
©taatsfehulb"  bic  feiner  9iücf3ahlungSpflid)t  unterliegt,  unb  in 
bic  ©^ulben  ber  „im  iReich^rat  oertretenen"  Lönber,  bie  hflupt* 
föchlich  @ifenbahnfd)ulben  finb  unb  baher  planmäßiger  2:ilgung 
bei  fteigenber  SilgnngSquote  unterliegen.  ®iefe  planmäßige 
Tilgung  wirft  hier  alfo  wie  ein  ©i^erheitSoentil  gegen  Überfpannung 
beS  ©taatsfrebits.  5i>on  ber  „freien  Tilgung",  ju  ber  Öfterreich- 
Ungarn  bod)  grunbfäßlich  übergegangen,  ift  bagegen  nichts  ju  fpüren. 
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^n  '?3rcußen  follte  bic  freie  Tilgung  gemöß  § 2 beS 
£onfolibierungS*®efeheS  üon  1869  erfolgen:  „fobalb  unb  foweit 
etatmäßige  Überfchüffe  ber  ©taatSeinnahmen  über  bic  3luSgoben 
fich  ergeben  unb  foweit  über  biefelben  im  ©taatShauShalt  nicht 
anberweitig  oerfügt  wirb",  ©ol^c  Überfchüffe  ergaben  fich  jeboch 
nicht  unb  anberfeits  wuchfen  bie  SluSgabenbebürfniffe  beS  ©taatS* 
hauShaltS  immer  ftärfer  an.  Der  gefehlichcr  Tilgung  unterliegenbe 
“ißrosentfah  ber  ©taatsfehulb  nahm  aber  äugleich  immer  rafcher 
ab,  weil  bie  @ifcnbahn-53erftaatlichung  burch  SluSgabe  immer 
größerer  Seträge  öon  untilgbarer  fonfolibierter  Inleiße  nach  unb 
nah  bnrehgeführt  würbe,  bie  babei  übernommenen  (Sifenbahn- 
Prioritäten  gleichfalls  gegen  fonfolS  umgetaufcht  warben  unb  bic 
alten  ©taatsfchulben  infolge  gefchlicher  Tilgung  ftarf  abnahmen.  — 
©benfo  oergeblid}  hatte  baS  SlbgeorbnctenhauS  ben  ©runbfah  ber 
freien  Tilgung  im  ®efeh  oom  18.  Degember  1871  über  bie 
Slufhebung  bcS  (burch  bie  Slnlegung  eines  iReichSfriegSfehahes 
überflüffig  geworbenen)  ©taotSfehaheS  baßin  aufgenommen:  baß 
bic  (Sinnahmen,  bie  bem  ©taatsfeßahe  nach  ben  befte()cnben  ©efehen 
äufließen,  3ur  2:ilgung  öon  ©taatsfchulben  ju  oerwenben  feien, 
foweit  nicht  über  fie  als  DccfungSmittcl  im  ©taatShauShalt  beS 
betreffenben  Jahres  ober  anberweitig  oerfügt  werbe.  Die 

betreffenben  ©innahmen  floffen  thatfochlich  einfach  mit  in  bie 
DccfungSmittcl  gur  Seflreitung  ber  laufen  ben  ©taatSnuSgaben 
hinein  unb  bic  „freie  Tilgung"  blieb  auf  bem  Rapiere  flehen. 
Daher  fam  man  angcfichtS  ber  milliarbenwcifen  3unahmc  ber 
©ifenbahnfchulbcn  fhon  im  ^aßre  1882  gum  erften  8ruch  mit 
bem  ^ringip  ber  freien  Dilgung  in  ©eftalt  bcS  @ifenbahn=©arantic= 
gefefecS  oom  27.  ä)?ärg  1882,  baS  freilich  [eitlen  nur 

unöollfommen  erfüllte.  Die  Slbficht,  bic  ^Reinerträge  ber  ©taatS= 
bahnen,  — nad)  Slbgug  ber  3?crginfnng  ber  ©ifcnbahnfchulbcn  — 
eße  fie  in  bic  ©taatSfaffe  floffen,  gn  einer  Slmortifierung  beS 
©ifcnbahu-©d)iilben»^apita(S  gu  oerwenben,  würbe  fo  ftarf  oer- 
flaufuliert,  baß  wirfliche  Dilgnngcn  nicht  im  öollcn  Umfange 
ftattfanben.  ^ntar  würbe  fäßrlich  bis  gu  % "ißrogent  biefer 
©efamtfehulb  nad)  § 4 abgefchricben,  bic  wirtliche  ^erwenbung 
foQte  aber  erfolgen: 
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1.  jur  platintä^igeii  SlmortifQtion  ber  mit  übernommenen 
©ifenbai^ni^utben;  ma§,  mcil  auf  gefe^licbcr  äJerpftiebtung  berul)enb 
lelbftocrftänblicb  mar,  SDemnäcbft 

2.  5ur  ®ec!ung  ber  jn  ©taatSauögaben  erforber(id)cn 
3)?ittel,  bie  fonft  burd)  neue  Slnleiben  befebafft  werben  mußten. 
®anacb  mürben  al)'o  erft  aüe  auf  ben  ©tat  gebrarf)ten  (Staot^^ 
bebürfnij'fe  üoll  befriebigt,  e^e  jnr  2:i(gung  gefcbritlcn  mnrbe. 
^ei  ber  fd)on  oft  bcröorget)obenen  fortgefe^ten  2lnfd)meüung  ber 
Itaattic^en  ®ebnrfniffe  mürbe  atfo  bmi  ein  fortiüäbrenb  mad)fenber 
2:ei(  ber  ©ifenbabnüberfd)üffe  oormeg  Derjehrt. 

3.  3nin  Stntauf  üon  ©taat^ldmlboerfcbreibungen,  ber 
tbatfäcblid)  nie  ftattgefunben  meit,  menn  eS  fomeit  fam,  bie 
i'errecbnung  auf  febon  bemiöigte  neue  Stnteiben  ben  oerfngbaren 
9fteft  üerfd)tong. 

©0  fam  c§,  ba§  ber  ^itgungSprojentfob  fortgefe^t  fant 
unb  bab  big  äum  ^a^re  1891  jmar  runb  783  V2  3)?iüionen  Ü)?t. 
abgefebrieben,  aber  nur  runb  3547*2  5Ö?iC(ionen  9}?f.  auf  @runb 
biefes  ©efe^eg  mirfticb  getilgt  moren.  ®ie  Stbfebreibung  machte 

alfo  mobl  Har,  mie  bie  Überfdbüffe  ber  ©ifenbabnen  S3ermenbung 
fonben  unb  um  mie  oiet  onbererfeitg  bie  ©ifenbabnfcbnlb  bei 
reeller  2;ilgnng  Heiner  geworben  fein  mürbe,  bnHe  fonft 
teine  SBirlung.^**  fam  benn  in  bem  @efe^  oom  8.  aWärj  1897, 
beffen  mefentlicber  ^nbolt  febon  angegeben  mürbe,  bie  oöüige 
Üfüdfebr  jur  ^üJonggtilgung  jur  Slugfübrung.  ®iefe  ift  aber 
au^  für  ^reuben  um  fo  notmenbiger,  weil  eg  für  bie  ©cbulben 
beg  9feicbcg  in  febr  bebeutenbem  Umfange,  mooon  noch  näber 
bie  9febe  fein  wirb,  ju  haften  bat- 

daneben  batten  freilich  auch  noch  nicht  unerbebli^e  auber* 
orbentlicbe  ©cbulbentilgungen  ftattfinben  fönnen;  fo  befonberg  ouf 
©runb  beg  Slnteilg  an  ber  frangöfifeben  ^riegg-toftem@ntf^äbigung 
(mooon  runb  17  700000  S^bl.  jur  Tilgung  oermenbet  mürben), 
ferner  mit  |)ülfe  ber  ^in^erfparniffe  bet  ben  mehrmaligen  ton* 

Sergl.  Sattler  a.  a.  D.  unb  Kaufmann  „bie  3tmortifation  ber 
ißreup.  Staatöfcbulbcn  unb  baö  Scbulbentitgungögefets  oom  8.  3Jtärj  1897" 
im  ginanjarebio,  Sanb  XIV. 


■.  ' i 


. ♦ . 


. l . 


* «* 
■ l ' 


i ^ * 


v,’V 


oertierungen  nnb  namentlich  bureb  bie  gelegenllid)c  S^ermenbung 
ber  bureb  ben  ermöbnten  Umlaufcb  oon  tilgbaren  ©ifenbabn* 
Prioritäten  gegen  untilgbare  tonfolg  gemachten  Slmor* 
tifationgerfparniffe. 

Die  ocrainglicbe  @efamtfiaatgfd)nlb  ift  oon  424  72  SÖZiÜionen 
SbH-  im  ^abie  1869/70  auf  runb  3)?illiarben  SDcf,  geftiegen. 
Die  „freie  Tilgung“  bat  fonad)  nur  in  ©eftalt  ber  SBcrmcnbnng 
oon  ©elegcnbeitgeinnabmen,  mie  ben  genannten, mirflid)e 
3lnmenbung  gefnnben. 

3n  «apern  ift  man  1879  bcäüglicb  ber  etwa  2/3  ber 
©efamtfdmlb  bettagenben  ©ifenbabnfd)nlb,  in  SBürttemberg  1881 
allgemein  jur  freien  Difgung  übergegangen,  ^n  beiben  ©taalen 
ift  feitbem  gegenüber  einer  erheblichen  3unabme  ber  ©cfamt* 
fdjnlb  bie  Dilgungöqnote  beträchtlich  äurüefgegangen.  ^n  «aben 
ift  bagegen  bie  allgemeine  ©taatgfcbnlb  infolge  fonfeguenter  gefeplicber 
3manggtilgung  faft  gang  getilgt,  mäbrenb  bie  oertraggmä^ig 
tilgbare  ©ifenbabnfd)nlb  in  ftetem  IRücfgang  ift,  aber  freilid) 
in  golge  ber  Unterbilang  ber  ©taatgbabnen  ang  allgemeinen 
©taatgmitteln  bie  Doliernng  ihrer  eigenen  Slmortifationgfaffe  erhält. 

Dag  tönigreicb  ®ad)fen  ift  nad)  einem  im  3ah»'£  1876 
oorgenommenen  a>erfucb  beg  Übergangg  gur  untilgbaren  9lenten* 
fd)ulb  halb  mieber  gu  bem  früheren  ©nftem  gurüefgefehrt,  melcbeg 
jept  etwa  -/s  feiner  ©efamtfcbulb  umfapt.  ®ie  Dilgung  erfolgt 
bei  ben  älteren  3lnleihen  bureb  Slnglofimg  unb  tünbigung  einer 
beftimmten  Ciiote,  bei  ben  neueren  burd)  9?ücffauf,  an  beffen 
©teile  nach  Umfiänben  and)  eine  oerfiärfte  Sliiglofung  ber  älteren 
Slnleihen  treten  barf.21 

99 

Uberblicft  man  nun  bie  ©rgebniffe  beg  ©pftemg  ber  freien 
Dilgung,  fo  fommt  man  gu  bem  überrafd)enbcn  ^Jicfnltot,  bap 
oon  einer  „Selhätigung"  biefeg  ^ringipg  eigentlich  faum  bie 
Diebe  fein  fann.  ajian  hat  fahrgehnte  lang  biefem  i^ringip 

2")  jyerner  namentlich  auö  ben  DKittetn  beä  frei  nemorbenen  tpreuhifefien 
StaatSfehahed,  ben  ©tfpnrnifien  bei  ber  lUiernaöme  ber  ipopiergetb=5(u§ga6e 
unb  ber  3ofI=  unb  Steuerfrebite  auf  baö  Sieitfi,  nergt.  Sattter  a.  a.  C. 

Sergt.  Schroarj  a.  a.  D.  S.  46  ff. 
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ge^ulbigt,  bo§  jirov  ein  [el)r  fd;önei  ©ebanfe  mar,  aber  bocb 
eben  mir  ein  ©ebanfe  geblieben  ift.  2^enn  bie  5öermenbung 

geteg^ntlicber  auberorbentlid)er  (Sinnabnicn,  bie  bem  Staate  un* 
cimartetci weife  jufloffcn,  ift  faum  atS  eine  Slnwcnbnng  biefe§ 
^rin5ipö  ja  bejeicbnen,  ba  fic  eben  fold)e  waren,  bie,  wenn  über* 
t)anpt,  nur  feiten  unb  unregelmäßig  wieberfebren.  ®ie  barauS 
nieift  fcbon  a(§  notwenbig““^-  erfannte,  wenn  onci)  noch  nid)t 
allgemein  burd)gefnl)rte  Umfefir  ju  bem  Si)ftem  regelmäßiger 
gefefelid)er  Tilgung  ift  ber  befte  beweis  gegen  jene«  ^3rin^ip,  ba§ 
fid)  §u  bewäbren  überall  reid)licb  Beit  gehabt  hatte  unb  bei  bem 
and)  ni^t  Don  ber  ©eftaltung  feine  ©irffamfeit  abhängt,  ba,  wie 
fd)on  suerft  erwähnt,  eS  begrifflich  beii  weiteften  Spielraum  läßt. 

Slußerbem  hat  aber  auf  btefe  Umfehr  and)  baä  gewaltige 
®eifpiel  fi^er  ftort  mit  eingewirft,  ba§  bie  ^Bereinigten  Staaten 
öon  3?orbamerifa  in  ber  Btt>angstilgung  gegeben  haben  unb  nod) 
geben.  •beginn  be§  öiirgerfrieg§  noh  nid)t  gaii5 

100  aWillionen  ®olIar§  betragenbe  öer^tusliche  Shulb  hatte  fid) 
burch  biefen  trieg  auf  2374  9)JitIionen  oermehrt  unb  war  oon 
ihnen  big  auf  847  3)?ilIionen  im  ^ahre  1890  baburd)  abgetragen, 
baß  man  eine  fefle  Summe  für  febeg  ^a^r  jar  5Beräinfung  uiib 
Tilgung  angewiefen  hatte.“®  ^Beicher  ©egenfah  gegen  bag  Spftem 
ber  „freien  Tilgung"! 


III. 

Sßir  oerlaffen  bamit  nun  beu  53oben  ber  gefd)i^tlihen 

^Betrachtung  ber  mit  ben  beiben  ^aupttilgunggarten  gemadUen 

©rfahrungen  unb  wenben  ung  511  ber  f^rage:  weihe  ©rünbe 

fprehen  an  unb  für  fih  für  febe  ber  beiben.  ©runbarten  ber 

Tilgung,  Btaanggtilgung  nnb  freie  Tilgung? 

Um  mit  ber  elfteren  ju  beginnen,  fo  ift  otg  eine  ge'hihtlih 
hohbebentfnme  j:hatfad)e  bereitg  eitigangg  betont  worben,  baß  bag 
Slufgeben  eineg  jeben  Bwangg  j^ur  S^ilgnng  einen  Baftanb  bebcnflid)er 

--)  ueuerbinflG  und)  in  granfreie^. 

2®)  fogenannteö  ©oKantinfei^eö  S^flem, 
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Selbftgenügfamfeit  fhafft,  in  bem  ber  oerfhulbete  Staat  wie  auf 
einer  fhiefen  ©bene  abwärtg  treibt.  'Cer  Slbgrunb,  ber  ißn  unten 
erwartet,  ift,  wo  niht  ber  Staatgbanferott,  fo  boh  bie  Über^ 
fpannung  unb  3lufäehrung  feineg  ^rebitg.  Cie  Bängc  beg  SBegeg 
big  ju  biefem  ©nbe  ift  fein  Croft,  jumal  angefihtg  ber  Bunahme 
ber  ©efd)iuinbigfeit,  welhei  bie  Slbwärtgbewegung  unterliegt.  Cer 
oft  läftig  empfunbene  BüJang  jitr  Cilgung  war  eine  felbfühätlge 
Criebfraft  im  ftaatlihen  Crganigmug;  mit  ihrem  Slufhören 
bebarf  cg  jebegmol  einer  fpontanen  ©nergie,  bebarf  eg  einer  fort* 
gefepteu  ^uitiotioc  ju  einer  unabfehbaren  9teihe  felbftänbiger 
Cilgungghanblungen  an  Stelle  beg  großen  einzigen,  im  Btaangg* 
fhftem  oerförperten  Cilgunggafteg,  ber  fih  in  eine  ^ette  mchanifher, 
nnfelbflänbiger  ©injelafte  auflöfte.  SBag  oerbürgt  ober  in  bem 
allen  möglihen  Sehfelfällcn  täglih  auggefepten  ftaatlihen  Beben 
bie  eine  folhc  ^nitiatioe  ooraugfe^enbe  morolifhe  Äroft? 

Cie  Cilgung  brohte  fih,  folonge  fie  unter  bem  Bethen  beg 
Bwangeg  ftanb,  ftetg  oon  fclbft  unb  ftetg  oon  neuem  in  bag 
©ebähtnig  äurücf;  fie  war  fo  lange  fo  ju  fagen  eine  reale  ZijaU 
fahe.  ?lbcr  oon  bem  Slugcnblid  on,  wo  biefer  B'aang  enbete,  ift  fic 
nur  noh  ein  ©ebanfe.  ©ebonfen  ober  wed)felii  unb  ocrbloffcu 
im  IBewußtfein  beg  cinäclnen  iöJenfhen  wie  in  bem  ber  ftaatlihen 
Orgone.  Cie  Slnforbcrungen  beg  neuen  Cagcg  erfheineii  regcl* 
mäßig  ftärfer  alg  bie  ber  ooraufgegangenen  unb  über  bie  Sorge 
für  jene  weift  bog  ^ntereffe  an  biefen  bahin.  So  flafft  fhließlih 
eine  empfinblihe  Sücfe  im  Staatgleben  bo,  wo  ber  h<^iifamc 
Cilgunggjwong  gcfhwimben  ift, 

;5ft  biefe  Sirfung  fonoh  eine  oerhängnigoolle,  fo  ift  fic  bieg 
ober  niht  nur  im  negotioen,  fonbein  ouh  im  pofitioen  Sinne. 
9iiht  nur  eine  Büde  läßt  fie,  fonbern  fie  wirft  gerabeju  onrei^enb 
in  ber  9fihtung  oiif  Shulbenoermehrung,  Cenn  ift  bie  Cilgung 
feine  grunbfählihe  mehr,  fo  tritt  nur  olljulciht  ber  ©runbfah 
ber  9fihttilgung  01t  bie  Stelle  bcgjcnigen  ber  Cilgung.  iwm 
©runbfo^  ber  i)fihttilgung  aber  big  jur  ffrupellofeu  Shulben* 
oermehrung  ift  ber  Shritt  niht  weiter  afg  ooni  unrehten  3ßiIIcn 
3itr  unrehten  Chat,  ^ft  bog  ftetc  öewußtfcin,  einem  Shulben» 
tilgunggjWang  3U  nntcrliegcn,  ein  91nfporn  jur  Sparfamfeit  ober 
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bo(^  minbcfteiig  5ur  35ov[ic^t  in  bcr  Slbnieffung  bcr  nur  bui(^ 
Stnlri^en  gu  bcfrtcbigcnben  aiifeerorbcntli^en  ®taatcbebiu|ni|'fc, 
wirb  ongcficlts  [oId)cn  ^''^angcä  ber  ©taatSfrebit  mit  fii^terer 
■öerediiiung,  mit  ma§Dol(erer  Slbwägung  bcnu^t  unb  fo  ein  übcr^ 
citteS  ©d^utbenm.id)eii  üerbütct,  fo  ift  umgcfel)rt  ba§  ©cfü^l  ber 
greit)cit  oon  febem  — fc^on  on  unb  für  fid)  ftctS  läftigcn  — 
SitgungSswangc  bie  brcitcftc  ©runbtage,  um  ben  nur  auf  bem 
Stntei'^ewcgc  ju  bcfriebigcuben  Sebürfniffcn  bie  3^9^^  fd)ic|eu 
’U  (offen. 

2lud)  biefc  f^limme  ©irfung  be§  öom  3:i(guug§= 

swang  neröielföttigt  ober  mit  i^rcr  (Jntfoltung  il^re  Äröfte.  ;^ft 
bie  ©d)u(bcnmoffe  burd)  fie  erft  su  einer  gegenüber  ber  ftootlid)cn 
?eiftnng§fö^igfeit  bebenfü^en  ober  bod)  bebeutenben  geworben,  fo 
wirft  biefe  3?ermc^rung  i^rerfeit^  wieber  entmutigenb  im  ^inblid 
auf  bie  2luäübung  ber  litgung^pflii^t.  Unb  fo  ortet  bie  grei()eit 
Dom  Xi(gung§stt)ong  ft^lie^Iid)  oul  in  bie  3‘'9f^^ofigfeit  im 
©cbuIbenmod)en,  bie  ben  ©toot  an  ben  fHanb  be^  33erberben§  fü()rt, 

2U(c  biefe  ()ier  berührten  9]eigungen  treffen  nun  ober  sufommen 

— unb  werben  boburd)  in  i^rer  JBirffamfeit  betröd)tlic^  Derftörft 

— mit  ber  tief  eingewnrselten  Steigung  ber  großen  9)ioffe  be3 
i'olfe^,  bie  nod)  ®edung  be§  loufenben  ©taatSbeborf^  Derbleibenben 
Überfd)üffe  ber  ©tootSeinna^men  (ieber  sur  |)erabfe§ung  befte^enber 
©tenern  ober  sur  Unterlaffung  fonft  notwenbiger  ©lenerert)öf)ungen 
ol§  s^>^'  ®cbu(bcnti(^ung  oerwenbet  s^  fc^en.  I)iefe  ou§  ber 
naioen  ©ctbftfm^t  be«  ^nbioibnumä  ^erDorge()enbe  9?eigung  scigt 
ben  ü)?onge(  an  ftaat0bürger(id)er  9?eifc,  ber  unferer  3c>t  nod) 
inne  wol^nt.  5E'oö  ber  auc^  nur  (eiblid)  oerftänbige  ©taatSbürger 
in  feiner  ^rioatwirtfe^aft  alö  bo§  bei  weitem  größere  llbel 
anfeljen  würbe,  nöm(id)  bie  ^erfc^ulbnng  feintS  SJermögen^ 
gegenüber  ber  3?erfagung  ber  ^efriebigung  Don  nid)t  unabweisbaren 
^ebürfniffen  beS  Gebens,  baS  erfebeint  i^m  in  ber  ftaatlicben 
3Birtf^aft  olS  eine  „quantite  negligeable“  gegenüber  ber  äugen? 
blidlid)en  finansieüen  ÜJJög(i(bfcit,  eine  |)erabfe^ung  ber  ©teuer? 
(oft  ober  3?erl}ütung  i()ver  ©rböbung  Dorsunebmen,  bie  bod) 
angefid)t§  einer  crbcblid)en  ©toQtsf(^ulbcn(aft  nur  bie  Sßirfung 
einer  Dorübergeljenbcn  (Srfeicbternng  ber  '^l?riDntwirtfd)aften  ()flben 
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fann,  bcr  eine  um  fo  f^ärfere  Sfnfpannung  ber  ©tenerfcfiraubc 
mit  um  fo  empfinblidjerer  ißirfung  für  biefelbcn  früher  ober 
fpoter  notwenbig  nad)fo(gcn  mub. 

Unb  bieS  trofjbem  bem  ©taatsbürger  oIS  f^amilicn()Oupt  bod) 
gerabe  bic  fjürforge  auch  für  bie  fernere  3n^nnft  eine  getöufige 
Jngeiib  fein  follte  — snnirtl  bie  2(nffaffung  beS  'PriDotDermögenS 
als  eines  ^mnilienbefi^tumS,  beffen  bloßer  ^erwotter  unb 
nieder  bie  gegenwärtige  ©enerotion  ift,  ber  gewöbnlidten  2lnf* 
faffnng  beS  Gebens  fo  oertraut  ift,  wie  fid)  bieS  (e^tbin  bei  ben 
Dergeblidjcn  23erfucben  in  Derfcbiebenen  beutfdben  ©taaten,  bie 
@rbf(^oftSftener  einer  2(uSbebnnng  auf  bie  engeren  i>erwanbtfd)aftS= 
grabe  unb  bie  ©bogaUcn  s^  nntersieben,  in  fo  (ebbafter  ^>eife 
ergeben  bot! 

3ene  eigentündicbe  9?eignng  ber  „33o(fSfee(e"  aber  ift  nnifo? 
mehr  a(S  ein  imponderabile  ber  ©egenwart  unb  and)  wo()(  noeb 
einer  weiten  itob  fomit  a(S  ein  ^emmniS  für  bas  3»* 

ftanbefommen  „freier  3:i(gung"  onsufeben,  olS  in  ben  ©taoten 
mit  par(amentarifd)en  äJertretungen  biefen  barauS  ein  ^inberniS 
erwäcbft,  über  baS  fie  aus  ber  Äroft  ber  objeftioen,  nüchternen 
(ärwögungen  beS  ^erftanbeS  bci’ous  b^tofOSUfommen  feiten  Der? 
mögenb  finb.  3US  beweis  fei  oud)  hier  wieber  ouf  bie  Dergeblicben 
ä5erfu(be,  swoi  ®eifpie(  ber  preufeifeben  unb  ber  fäcbfifcben  9?e? 
gierung,  bingewiefen,  mit  ihren  23o(fSDertretungen  su  fiuer  35er? 
flänbigung  über  bie  SluSbebnung  ber  (Srbf^oftsfteuer  su  gelangen, 
benen  gegenüber  bas  — bisher  einsige  — ©elingen  in  ^übeef 
bebeutungSloS  ift,  weil  btof  ©taatSbebürfniffe  gans  befonberer 
21rt^^  onSfcbloggebenb  waren. 

©ine  f^olgc  oller  biefer  Xbatfacben  ift  es,  ba^  umgefebrt  im 
3^olle  beS  ®eftebenS  eines  gefe^licbcn  3uJougS  sur  Tilgung  eine 
9iegierung  — worouf  ©ebäff Ic“^  anfmerlfam  ma^t  — bie  sur 
Tilgung  erforberli^en  SOUttel,  fofern  fie  ohne  höhere  Slnfpannung 


-^)  namcntlid^  bcr  S8au  beS  @Ibe?2:rai)e=Äatialö  alö  3)ttttel  jur  luirt? 
fcbnftlicl)cn  Hebung  ber  Stabt  burdb  31erbtnbung  mit  bcr  SDorbfee  unb  9ln« 
fcf)Iub  an  ben  2Betti)erfet)r. 

-^)  in  ber  Jübinger  3fitfd)rift  für  bie  gefamte  StaatSroiffenfebaft, 
Sßanb  40,  Jahrgang  1884  S.  138  ff. 
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bcr  ©teuevfroft  be§  33olfe§  nic^t  augretc^enb  oor^anbcn  [inb, 
er^eblic^  leidjter  bef^affen  fann,  ba  fie  bie  nötigen  ©teuerevljö^nngen 


nor  bcr  33olf0öcrtretung  (cid^ler  bur^[e^cn  tnirb,  tnenn  ber  ge* 
fe^ltd)e  jtitgnnggjiDQng  befielt,  ©tr  fönncn  alfo  fagcn,  bo§  blefcr 
iniofern  ^eUfam  mirft,  als  er  baS  ^crantiDort(id)fcitSgcfn^t  fon»ol)( 
bcr  9?egierung  inie  bcr  ^otfSücrtretung  förbcrt. 

;^cncr  bcr  ^Xitgung  fcinbü(^cn  ©trömnng  tm  ^olfc  crtrciicn 
fic^  bagegen  swci  goftorcn  überaus  giniftig,  n)ctd)c  iniofern  für 
bie  Diotroenbigfcit  bcS  ®efte^cnS  eines  gcfct4id)cn  S^itgnngs* 
jwangS  fprcii^en. 

®icfcS  ift  einmal  bie  fc^on  in  anbcrem 
rührte,  ein  d)aralteriftifd)eS  Element  nnferer  3eil  bilbenbe  gewaltige 
3nna^ntc  bcr  3lnfprücl)c  an  bie  SDiittcl  bcS  Staates  5m-  ^c* 
friebigung  öon  ^ebürfniffen  bcr  oerfdjiebenftcn  Slrtcn,  mctdjc  in 
früheren  entroeber  übert)anpt  unbefonnt  ober  bodj  nur  in 

geringem  Ü)inaf3c  oor^anben  toaren.  ®icfc  löcbürfniffc  liegen  teils 
auf  mirtfc^aftlidjem  ©cbictc  unb  cntfprcd)cn  infofern  ber  gcioaltigen 
(Sntmidlung,  mcli^c  baS  mirtfdjaftli^c  Seben  ber  ©egenmart  in 
allen  feinen  aufjerorbentlid)  meit  unb  fein  nerämeigten  Jicilen  ge* 
nommen  l)at,  teils  auf  bem  ©ebiete  ber  SBabrung  bcr  ftaatlidjcn 
Sclbftünbigfeit  unb  Unab^ängigfeit  nac^  au^en  l)in,  mo  fie  oor 
allem  in  ber  ©cftalt  ber  5lnforbcrungeu  für  |)eer,  flotte,  geftnngs* 
unb  S^üftent)crteibignngS*3Befcn  ju  S^age  treten  unb  auc^  i^rerfeits 
micber  oerftärft  merben  biirc^  bie  Slüdmirfnng  ber  mirtfd)afllidtcn, 
inSbefonbere  ber  ted)nifd)cn  (Sntmidlung  jn  ungeahnter  ©rößc. 
(Snbli^  fommen  baju  no^  bie  tt)ad)fenbcn  Slufmenbungen  für  baS 
Unterri^tSmefen,  für  Äunft,  3Biffenfd)aft,  @efunbl)citspflcgc  nnb 
anbere  ©ebietc  ber  ni^t  materiellen  Wohlfahrtspflege. 

®er  preu^if^e  ©tat  fd)lo^  im  ©tatfahr  1888/89  ab  in 
©innahme  unb  SlnSgabc  mit  . . 1 410  728  921  JC, 

bagegen  im  1901  *nit  . . 2 649  014  606  M. 

®er  ÜieichSetat  fchlo^  für  baS  ©tatjahr  1895  ab  in  ber 

©innahme  mit 1 526  188  000  J(,  in  bcr 

SluSgabe  mit 1 551  709  400  JC. 

dagegen  für  1901  in  ©innahme 
unb  3luSgobe  mit ^ 354  121  046  JC. 


(CI  nmtni 


-S 


( 


{ 


I 


67 

©in  folcheS  gewaltiges  Wachstum  ber  Slnfprüdhe  an  bie 
Staatsmittel  für  bie  ©rfüllung  auSgebehnter  StaatSjwede  greift 
aber  naturgemäß  bcr  Sd)ulbentilgung  oor.  ®er  Staat  will,  wie 
baS  3iii>iüibuum,  erft  leben,  bann  Schulbcn  bejahlen;  maS  aber 
jum  „Ceben"  gehört,  unterliegt  einer  ftetS  mechfelnben  Stnfchaunng 
unb  ift  nur  in  bem  einen  @cfid)tSpunlt  fcftfiehcnb:  boß  eS 
heute  ftets  mehr  in  fich  fdhlicßt  als  geftern!  | 

So  treten  bie  Schnlben  nad;  unb  nadh  äurücf  gegen  bie 
^ebiirfniffc  beS  SageS;  fo  gewöhnt  man  fich,  bie  StaatSfchulben 
mehr  unb  mehr  unter  bem  ©efießtSpunft  bcr  crlcbigtcn,  ber  be* 
friebigten  ®ebürfniffe,  nid)t  ber  Tilgung  htÖ’djcnben  ?aft  ju 
betrauten.  9)ian  genießt  unb  läßt  baS  ©enoffene  auf  bie  l){ed)nung 
beS  Staates  fd)reiben.  3)icfe  fHechnung  brüeft  nicht,  folange  man 
^rebit  hot  unb  folange  man  nid)t  gemahnt  wirb.  ®rücft  aber 
bie  Sd)ulb  nicht,  fo  ift  baS  ein  -©eweiS,  boß  ißre  ©cjahlung 
nicht  eilt.  So  baS  Slrgument  bcr  Weisheit  bcS  2ageS  unb  bamit 
finb  wir  beim  jweiten  gaftor  angelangt:  ber  außerorbentlichen 
Öeidhtigfcit  für  ben  mobernen  Staat,  ©elb  geliehen  5U  erhalten. 

Die  ©efeßwinbigfeit,  mit  ber  bie  mobernen  Organe  bcS 
wirtfchaftlicßcn  SJerfehrS  biefem  bienen,  ift,  wie  ein  Segen,  fo 
5uglci(^  ein  5i?eihängniS  für  feine  lleilnchmer.  Wie  bie  ®örfc 
mit  bem  93orteil  ber  benfbar  rafcheften  Umfo^*9)?ögti(hfcit  für 
Waaren  unb  Wertpapiere  äugleicß  für  alle  Slrten  oon  9luS* 
wüd)feu  ber  Spelulation  baS  fjelb  bietet,  wie  bie  technifcß  ocr* 
üotllommnetcn  35erlchrSmittcl  ju  Waffer  unb  ju  öanbe  in  ber 
©rfüllung  ber  fjunftion  ber  ©ütcroerteilung  ebenfo  eine  h^dlft 
erwünfthtc  öeiftungSfähigleit  entwideln  als  zugleich  Überfüllung 
bcr  5DMrfte  mit  ^robnlten  ouSlänbifcßer  ^onfurrenj  unb  baburd) 
bewirften  ^reisbruef  jur  ftßwerwiegenben  g^olgc  ßo^en,  fo  bilbet 
bcr  StoatSfrebit  jugleii^  eine  Ouelle,  aus  ber  ben  Staaten  in 
rafeßeftem  f^luffe  bie  ü)iittet  jur  ©rfüllung  ißrer  ü)eit  über 

baS  9)2aaß  bes  jeweiligen  ©injelbeborfS  ßinauS  jufließen,  unb 
zugleich  eine  feßwere  ©efaßr  für  bie  Überfeßreitung  im  3)?aaßc 
feines  ©ebraneßs.  Wirb  bem  Staat  nid)t  bloS  bei  einer  oud) 
mir  teiblicßcn  fjinanjwirtf^aft,  fonbern  — wie  ben  fleincn 
Staaten  SübcuropaS  unb  ben  fübamerilonifeßen  — oueß  noeß 
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über  bte  eben  gefennjcit^neten  ©rennen  feiner  Seiftungeifä^igfcit 
l^inauö,  inenn  er  nämlt^  nur  noc^  burd)  neue  3lnlci^cn  bie  9)?ittel 
§ur  Sßerstnfung  ber  alten  ju  befd)Qffen  nermag,  mit  noKen  |)änbcn 
geliehen,  fo  mii^te  er  nid)t  Don  3)Jenfd)en  regiert  fein,  mcnn  i^n 
nict)t  biefc  faft  fpiclenbe  ^ei^tigfeit  ber  ©(^ulbenDerntcljrung  l^in* 
riffe  311  einer  3ln^öufung  non  ©d)ulben  ol)ue  9)?aQj3  unb  3'c^- 
?öfen  fi^  nun  gor,  mie  in  ben  meiften  biefer  ©tanten,  jmei 
'Parteien  alle  paar  ^a^rc  in  ber  ^Regierung  ab,  foba^  jebe  fid) 
gctDö()nt,  bie  f^olgen  i^rer  ^anblungen  unter  ber  oerantiDortlic^en 
©toatgleitung  it)rer  9?ad)fo(ger  311  2;agc  treten  30  fel)cn,  fo  ift  onc^ 
bn§  ©emiffen  lcid)t  befdpni^tigt,  baS  fid)  ollenfallS  nod)  bagegen 
regen  fönnte.  — ®old)cn  @rfal)rnngen  gegenüber  barf  and)  bn§ 
fto(3e  ©clbftbciDufetfein  ber  großen,  beffer  fituierten  ©tnaten  im 
5lnblicf  it)rer  nnrtfd)aftlid)cn  Übcrlcgcnl)cit  bie  öeitcr  ber  Jllegicrnngen 
nid)t  irre  machen.  am  bürren  |)ol3  gefc^icl)t,  fann  and)  am 

grünen  gefd)e^cn.  tein  ©taat  boljer,  für  ben  nid)t  fein  ßrebit 

eine  3)Dcifct)neibige  Sßaffc  im  .Hompfe  nnb  ba§  ftaatlic^e  Dafein 
bilbet,  eine  SÜJaffe  311m  ©ieg  unb  sugleic^  eine  fold)C,  bie  in  bal 
eigene  fjleifd)  fdineiben  fann. 

SiMrb  ber  ©taat  foldjenoeifc  burd)  feinen  eigenen  Strebit  nur 
0H3U  leid)t  ouf  bie  geföf)rlid)e  ®af)n  gelenft,  fo  beborf  er,  toenn 
er  unb  bo  er  ben  ^rebit  bo^  nid)t  über  iöorb  loerfen  fonn, 
eine§  3ln^alte§  311m  ©ieberftanbe  gegen  ba§  ßuniel,  eine§  Slnö- 
g(eic^§  gegen  bag  übergemaltige  9)?oment  im  Ärebit,  baä  i[)u  au§ 
bem  tt)irtfd)aftlid)en  ®leife  3U  bringen  bro^t.  |)ier  bietet  ber 
©elbft3mang  bie  ^ülfe  unb  ©tü^e.  @r  ift  bie  ®remfe  am  ©toat§* 
rcagen,  mel^e  bie  ©tetigfeit  unb  ©i(^erl)eit  feinet  ®ongc§  oer^ 
bürgt;  bie  3)?ü^e,  fie  on3U3ie^en,  ift  feine  fo(d)e  im  SBergleic^  3u 
3U  ben  ©efa^ren,  bie  ol^ne  fie  ber  SCBagen  lonfen  mürbe.  Unb 
bie  SÖJege  ber  ©taaten  finb  feine  glatten  'JBege  ber  (Sbene,  fonbern 
fteil  unb  mü^fom,  fie  fül)ren  bie  i>ölfer  onfroärtS  unb 
niebermört§  nnb  toer  mog  fagen,  mann  bo0  eine  ba§  anbere 
ablöfen  mirb? 

Stiden  )Dir  aber  einmal  ni^t  DonoartS  auf  boä  Slnmoc^fen 
ber  ftaatlid)en  ©c^ulben,  fonbern  Don  bereu  |)ö^epnnft  au§  rüd- 
mört§  auf  il)re  @ntftel)ung§)Deife  unb  @ntfte§ung§gefd)i^te  l)in,  fo 
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fagt  nn§  biefe:  ftarfe  23erfc^ulbung  ift  ein  Äenn3cid)en  ftorfer 
unb  3a^lreic^er  ®ebürfniffe.  'J)?ögen  leptere  nun  gere^tfertigte  ober- 
ungerechtfertigte,  Dernünftige  ober  uiiDernünftige  fein  — morüber  nie 
eine  Sinigfeit  3U  er3ielen  fein  mürbe,  beim  feber  ©taat  hält  fogut  mic 
icber  9)fenf(h  feine  Sebürfniffe  für  gered)te  nnb  Dernünftige  meil  fie 
eben  feine  finb  — fo  fönnen  hoch  ©temten,  bie  an  folchen  Überfluß 
haben,  3ufolge  biefer  ihrer  5latur,  alfo  fd)on  an  unb  für  fi(^, 
nur  mit  großen  Slnftrengungen  ihren  DedungSbebarf  befchaffen. 
Denn  bie  ^ntenfität  nnb  bie  9)?enge  ihrer  Sebürfniffe  einerfeitS 
nnb  bie  iRotmtnbigfeit  ber  35er3infnng  ber  ©(^ulben  anbererfeitö 
mirfen  mit  fich  gegenfeitig  fteigernber  ^raft  auf  Döllige  Slbforbierung 
ber  orbentlichen  (Sinnahme  be0  ©taot§,  fobaß  für  bie  Dilgung 
ber  ©d)iitben  ni^tS  übrig  bleibt.  Dritt  hier  nicht  ein  ungemöhn- 
lieh  ftarfer,  befonberer  Slntrieb  3111-  ©chulbentilgung  ein,  fo  bleibt 
biefe  einfach  auf  fi^h  beruhen,  „f^reie  Dilgung"  märe  hiev  fo  gut 
mie  gar  feine  Dilgung. 

Doß  ber  gefe^lii^e  Dilgungö3mang  ben  ©taatSfrebit  hoc^hülif 
in  fritifchen  feiten  ihn  hebt  unb  ftärft,  ift  mohl  ber  naheliegenbftc 
3?orteil,  ber  für  fpnä)t/  unb  mirb  baher  in  allen 

tiefergehenben  miffenfchaftlid)en  (Srörterungen  über  ©toatäfchulben* 
tilgung  befonberS  no^brüdlid)  unb  ausführlich  betont.  ©0  fagt 
fd)on  31.  ©mitl)^®  „@in  DilgungSfonbS  ift  smar  3ur  Se3ahlung 
alter  ©chulben  eingefeljt,  erleichtert  aber  bie  Kontrahierung  neuer 
bebeutenb."  ^e  höher  bie  ©chulbenmoffe  anfchmillt,  um  fo  ftärfer 
mirb  natürlich  biefcS  ü)ioment  auf  bie  ©tellungnahme  ber  ftaat== 
li^en  fjaftoren  3111-  DilgungSfrage  einmirfen. 

3u  meit  gel)t  man  aber  mohl,  menn  mon  ben  ^egebnngS= 
fürs  neuer  Slnleihcn  in  ein  birefteS  35erhöltniS  3111-  Üöirffomfeit 
berfenigen  ä^orfehrungen  fe^t,  melche  3U  regelmäßiger  ©^ulben^ 
tilgung  rechtSoerbinblich  für  ben  ©tont  getroffen  finb.  3unä^ft 
barf  nicht  überfehen  merben,  baß  bie  iReguliernng  ber  DilgungS^ 
frage,  fo  mid)tig  fie  on  fich  i^  öoeh  immer  nur  einer  Don 
benfenigen  f^aftoren  ift,  meldje  auf  bie  g-eftfe^ung  biefeS  KurfeS 
einmirfen.  Der  ©tanb  beS  (SJelbmarfteS,  bie  augcnblidliche  politifche 
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Sage,  bic  iüirt|^aftüc|cn  33cv^a(tni[|c  bc3  Staoteä  im  ©onjeu 

iinb  anbcre  gaftoren  üben  ebcnfattö  i^reu  Oft  ober 

mlrfen  ouf  bte  •S3örfenmelnun9  au^  dngebilbetc  ober  Don  einer  ^ 

©pefnlantenportei  eingercbete,  gornid)!  mirflirf)  ej-iftierenbe  ober  bod) 

übertriebene  SOiomente  ein.  5tn  biefem  fanfaten  3>*i'^»*ntcmüirfen 

heterogener  aJlomcnte  änbert  auch  bic  Storni  ber  2tnteif)ebegcbung 

faum  etmaö.  Denn  roenn  andh  ber  Staat  bie  2ln(cihc  fetbft  jur 

Zeichnung  auftcgt,  fo  finb  feine  unmittetbaren  3lbnehmer  hoch 

übenniegenb  fßcrfoncn  auy  bcn  föörfenfreifcn,  bie  eben  ber  „föörfcn: 

meinung",  fei  el  beimiht  ober  unbeimiht,  folgen.  @rft  burch  bicfc 

5lanä(e  ergießt  fi^  ber  Strom  ber  Slnleihc  in  bie  meifcren  fßrioat* 

fapitaliftcnfreife  hinein. 

Wogegen  ift  unfereö  @rad)ten§  bicfes  ?lrgumcnt  für  bie 
3»nanggtilgnng  anbererfeitS  noch  i>nhin  ju  erweitern,  bafe  nid)t 
blo§  ber  trebit,  fonbern  and)  bag  politif^e  Slnfehen,  ba§  fo^ 
genonnte  ,,prestige“  be^  Staaleg  bur(h  bie  3n5ang§ti(gung  in 
einer  3S?eife  gehoben  mirb,  meldje  einer  ajermehrung  ber  it»irltid)en 
träfte  beä  Staates  glcichfommt.  Oer  Staat,  ber  burd)  rcgel* 
mäßige,  gefctjlich  gefid)erte  Oilgiing  feinen  Ärcbit  fdjont,  bcn  Stanb  * t 

feiner  g^inanjen  im  ®lcid)gctt)id)t  erhält,  fid)ert  fid)  ni^t  nur  bie 
evgiebigfeit  feiner  finansieöcn  |)ütfSqueacn  jur  ^IricgSführung, 
fonbern  erfährt  f^on  burch  bie  blofec  Ohntfad)e  biefer  5l5crfügungS= 
gemalt  in  feiner  ^Beurteilung  feitenS  ber  anberen  fRegierungen  uub 
inSbefonbere  feiner  politif^en  3iioa(en  eine  gefteigerte  Sertfd)ä^ung, 
melche  nid)t  nur  ihm  fclbft,  foubern  oor  allem  aud)  ber  ©ihaltung 
beS  f^riebeuS  §u  gute  fommt.  3Bemi  ^riegobercitfehnft  bie  befte 
^riebenSbürgfehaft  ift  uub  menn  aubererfeits  jum  ^riegführen  • 

Weib,  @clb  nnb  nochmals  ®clb  baS  nötigfte  ift,  fo  mirb  ein 

Staat  fid)  um  fo  eher  hüten,  in  fricgcrifd)e  fBermid'lungcn  mit 

feinem  fRioaten  äu  geraten,  je  mirtfamer  biefer  bie  fRachhaltigfeit 

ber  ihm  gur  .Kriegführung  ju  ©ebote  ftehenben  ^ülfSmittel  fid) 

gefid)crt  Ijält  burch  eine  treifc  Dicgelung  ber  |)öhe  feiner  Schulben- 

laft.  3c  beffer  biefe  fRcgulierung  gelingt,  um  fo  ergiebiger  loiift 

im  fBeborfSfall  ber  baburch  gefchonte  uub  frifch  erhaltene  Krebit, 

um  fo  abfehreefenber  )oirft  bie  bem  Staat  baburch  oerliehenc  “ 

fD?achtfülle  auf  bie  KriegSluft  feiner  ')?achbaren. 
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Unb  fo  mirft,  infofern  ber  ^^^iebe  bie  i^orbebingung  mirt* 
f^aftlid)en  ©ebeihens  eines  33olfeS  ift,  bie  gefc^lid)  gefieberte 
S^ulbentilgung  oud)  auf  bie  gcbcihlidhe  unb  ftetige  ^ortentmicflung 
ber  35olfS)oirtfchaft  ein. 

OaS  3utereffe  ber  33otfSrairtf^aft  an  gefehlich  geficherler 
StaotSfdhulbcntilgung  geht  aber  parallel  bem  ^utereffe  ber  Staats* 
gläubiger.  30dt  fRecht  hebt  Schmor 3 *^^*'** 

auch  feine  fRücf^ahlung  münfehen,  biefer  Sunfd)  bo^  mit  bem 
felbftoerftänblidhen  Sßorbehalt  unterbleibt,  im  Staat  icberjeit  einen 
jahlungSfähigen  Schulbner  fii^  gegenüber  ju  h^fu^u.  Oenn  ber 
burd)  Schulbenüberlaftung  jahlungSunföhig  gemorbene  Staat  fann 
bem  ©läubiger  oud)  bie^fufen  ber  Schulb  nid)t  mehr  bejahten 
unb  mit  ber  3öhfun9Sunfähigfeit  beS  Se^hulbnerS  finft  überbies 
au^  ber  3ä3ert  beS  S^ulbf ap  i tatS. 

SBeuben  mir  nun  bcn  ®licf  oon  ben  S^utben  felbft  auf  bie 
3mecfe,  metd)e  burch  bie  Slufnahme  ber  StoatSanleihen  33cfricbi* 
gung  gefunben  hut>en,  fo  ift  eS  unoerfennbar,  bah  «öe  ©üter,  bic 
ber  Staat  mit  ^ülfe  ber  Slntcihen  gcfchaffen  hat  einer  ollmähligen, 
jeitli^  jmar  oerf^iebenen,  aber  bod)  unausbleiblichen  Slbnufeung 
unterliegen,  metd)c  mit  ber  ootlftänbigen  fBerjel)rung  ihres  SerteS 
abfchlieht.  OaS  ift  junächft  augenfällig  bei  ben  Einlagen  unb 
Einrichtungen,  ju  bereu  ^erftctlung  bie  3lnleihefummen  55eimenbung 
fanben  unb  bic  fd)on  in  ihrer  äuheren  Erfcheinung  bcn  Eharafter 
ber  Slbnu^ung  ju  Sage  treten  taffen.  Oahin  gehören  bie  Kriegs* 
fchiffe,  bie  geftungen,  Kofernen  u.  f.  m.  ebenfo  mie  bic  fogenannten 
„probnftioen"  b.  h-  unmittelbaren,  in  ©etb  mehbaren  ©eminn 
bringenben  Hnlogen,  mie  bie  Sifenbal)nen,  bie  ^crgmcrtSanlagen 
unb  fonftigen  ftaatlichen  betriebe. 

Oaffelbc  gilt  aber  inSbefonberc  auch  oon  bcn  fogenannten 
3mmaterialfapitaticn.  Sluch  bic  oerbefferle  3fechtSpflegc  bcifpielS* 
meifc  mirb  in  ber  ihr  oerlichenen  ©eftaltung  ben  allmähligen 
fßeränberungen  bcS  ftaatlichen,  bcS  fojialen  unb  prioatmirtfehaft* 
liehen  SebenS  gegenüber  nicht  mehr  harmonieren  unb  biefer  Oioer* 
gierungsprojeh  mirb,  mag  er  auch  hötöurth  bauern, 
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atlniät)lid)  31t  einem  führen,  roo  [ic  n(§  „übcikbt" 

aneifaniit  merben  imb  einer  neuen  ©eftaltnng  machen  mirb. 
9)?on  benEe  an  bie  für  i^rc  3ciE  gewaltigen  tobif^iernngen  beä 
%^reu^ifc^en  'jltlgemeinen  Sanbred)tS,  be»  code  civil  nnb  bie  nebenber 
gebenben  be§  ^U'03e^oerfabren§,  bie  bodi  nicht  länget  al0  etwa 
ein  3“f)i'^itnbert  cor3nba(ten  uermo^ten.  ÜJIan  benfe  an  bie  nod) 
rafd}er  fid)  abnu^enben  35erwal(ung§*iReorganifationen,  an  bie 
faft  Döllige  ©rfebung  ber  mebi3inifcbcn  nnb  natnrwiffenfcbaftlid)en 
UniüerfitötS*  bureb  ben  tnobernen  ?(nforberungen  cnt= 

fpred)enbe ! 

3u  ben  „^mmaterialfapitalien"  finb  überbanpt  alle  biejenigen 
immateriellen  ®ütcr  3U  red)nen,  bie  ber  ©taat  bei  nnb  311  ber 
(Erfüllung  ber  ibm  feiner  Sfiatur  nnb  S)cftimmnng  gemäfe  obliegenben 
3wecfe  fdjafft.  ®aber  fönnen  and)  Stnfwenbungen  311  polilifdjen 
3wc(fen  nnb  unter  llmftänben  felbft  folcbc  für  Kriege  bem 
nömlicben  ©efe^c  ber  Slbnu^ung  unterliegen,  treffenber, 
anfi^aulicbcr  Seife  b^t  bie§  üon  SOJangolbt  auSgefübrt-®  bureb 
ba§  ®eifpiel  eines  erfolgreichen  35erteibigungSEriegeS,  ber  baS  Eofibare 
®ut  beS  f^riebenS  bem  3?olfe  gebrad)t  b^*l/  „beffen  'Jint3ungcn 
ficb  in  bem  ber  gefamten  ^eoölfening  31t  ®ule  fommenben 
3uftanbc  ber  ©i^erbeit  barftellen."  ^rid)t  bann  fpäter  oon  Wienern 
Rrieg  ans,  fo  ergiebt  ficb,  bafe  mit  ben  i)Jnl5nngen  jenes  Üint 
felbft  nad)  nnb  nad)  oer3ebrt  worben  ift,  nnb  bieS  „fcbliefet  nur 
bann  leinen  wirtfcbaftlid)cn  5Hücffcbritt  ein,  wenn  mittlerweile  ber 
Staat  fid)  auch  ber  ;8erpflicbtungen  entlebigt  bat,  mit  benen  er 
fid)  3iir  erreid)ung  jenes  erften  b«!  bclaben  muffen." 

3>on  allem  biefem  „ftebenben  9}ationalfapital",  wie  5Diangolbt 
eS  nennt,  gilt  baS  ©efefe  ber  5lbnu^img  mit  einem  dies  certus 
an  incertus  qiiando  als  ©nbpunft. 

®ic  erEcnntniS  biefeS  ©efe^eS  führt  nun  aber  unmittelbar 
311  bem  nad)  IDiangolbt  oon  ber  ^orfid)t  biftierten  9kt,  „bei 
3eiten  auf  eine  33erminberung  ber  entfpreebenben  Saften  bebaebt 
3u  fein." 


3trt.  — „ßiebit"  im  beutfcf)en  StaatäirörterDu^,  S3b.  ö.  $.  79, 
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Oft  biefe  XilgnngSpfliebt  fonacb  eine  gnmbfäplicbe,  fo  ift 
and)  ihre  3lnSübung  grnnbfäblicb  31t  regeln,  b.  b-  itn  Sege  beS 
©efe^eS.  Diefen  folgerid)tigen  Schritt  tbut  'Dlangolbt  freilich 
nicht.  Seinen  Stnnbpunft  bat  er  3Uöor  babin  feftgelegt,  ba^ 
„bicfelbc  Oieibcit  ber  Bewegung,  bie  in  biefer  ®e3iebung,  nämlid) 
ber  Sd)nlbentilgnng,  für  ben  ein3elnen  ^rioatmann  am  wobt* 
tl)ätigften  ift,  eS  and)  in  ber  9ieget  für  bie  StaatSbauSbaltnng 
fein  wirb."  .^ier  bleibt  er  aber  ben  i)^ad)Wciö  fchulbig,  bah,  tiJaS 
für  ben  ''ßrioatmann  gilt,  ohne  weiter  S and)  für  bie  Staats^ 
leitung  su  gelten  babc.  Sie  gefährlich  eine  fold)c  aprioriftifd)c 
®cntweifc  ift,  3eigt  bie  unmittelbar  ooraufgebenbe  '^’luhernng 
9)?an golbt’S;  er  fönne,  auch  inbem  er  bie  ^rioatwirtfehaft  in 
ihrem  gau3en  3ufammenbange  mit  ber  SBolfSwirtfcbaft  auffaffe, 
leine  2tuSnal)men  oon  bem  Sa^e  sngeben,  bajj  feine  ©üter  oer* 
beffert,  wer  feine  Sd)ulben  be3ablt.  ®anad)  mühte  alfo  für  ben 
Staat  baS  Obeal  ber  ^aftaiib  abfoluter  Schulbenfreibeit  fein  — 
ein  3e*flanb  alfo,  in  bem  ber  Staat  feinen  Hrebit,  fein  öor3ügj 
lid)ftcS  ^ülfSmittet,  ftatt  eS  311  gebraud)en,  roften  läht;  ein  3uftanb, 
beffen  Slnormalität  burd)  ben  eingangs  angeführten  SluSfprnch 
Steins  fo  trefflid)  gelenn3eid)uet  ift. 

3)em  gegenüber  oergegenwärtige  man  ficb  lieber,  um  wie  oiel 
fd)werer  eS  ift,  einen  SillenSentfd)luh  beS  „Staates",  alfo  bie 
Übereinftimmnng  feiner  gefehgebenben  fjaltoren,  betbei3ufübrcn, 
3nmal  wo  man,  wie  oben  bargetban,  auf  heftige  ©egenftrömungen 
in  ber  öffentlichen  DQieinung  fid)cr  31t  rechnen  nnb  alfo  eine  nn* 
populäre  ü)?ahnabme  bnrchgnfehen  bat,  als  einen  SillenSalt  bcS 
eingelnen  ‘ißrioatmanncS,  ben  ihm  baS  Selbftinteiiffc  nnb  bie  Siebe 
3U  feiner  Familie  gleid)erweifc  gebieten. 

ällit  recht  fagt  Stein-®:  „ber  3U  ftreng  feftgel)altene  Stanb* 
pnnlt  ber  'ißriDatwirtfd)aft  bat  ©infeitigleiten  in  ber  Beurteilung 
beS  ©angen  (beS  StaatSlrcbitS  nnb  beS  JilgnngSwefenS)  b^roor* 
gerufen." 

9?lan  bat  nun  öfter  bei  ber  !IilgnngSfrage  eine  Unterfcheibnng 
machen  gu  müffen  geglaubt  nach  ber  Slrt  nnb  bem  ber 
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Slnlage,  unb  sroav  fo,  bo^  mau  „probuftiöe  unb  „unpvobiiftiüe" 
Slnlagcfapitalien  unteii(^ieben  uiib  crftcre  aiicp  lüopl  alä  „piiuat* 
ivirt[(^aft(icpe"  ben  „ftaatSroIrtfcpaftlicpen"  gegenüber  geftetit  pot. 
®annt  ift  nun  eine  mevfmürbtge  SDieinungSoerieptebenpeit  inl'ofern 
oerbnnben,  a()§  bolb  ge[agt  inirb,  erftere  bebnrften  burepanä  bei 
Tilgung,  leptere  niept,  halb  gerabe  umgefepvt. 


£o  tritt  31.  3Bagner®”  für  bie  Xügung  ber  prioatmirtfepaft* 
Uepen  Stntagefopitalien  ein,  nennirft  aber  biejenige  ber  ftaatö* 
mirtjcpaftlii^en,  roäprenb  9titpter^*  gerabe  bie  S^itgung  ber 
erfteren  befämpft,  no(^  anbere  bagegen,  U)ie  ©tein®-  nnb 
Sepöffte^®,  oüe  3lrten  ©cpntben  opne  Vlnterfcpieb  getilgt  iniffen 
iDotlen.  2llS  ©riinb  für  bie  9ti^ttUgung  ber  priöotwirtfcpaftli^en 
Kapitalien  wirb  im  3Befentli(pen  angefüprt,  bap  ipre  Slbnupung 
ni^t  in  fjrage  ftepe,  meil  fie  au§  ben  laufenben  3)^itte^n  reid)lid)e 
©rnenerung  finben.  öefetereg  ift  tpatfäcpli(p  ri^tig,  betrifft  5unäcpft 
aber,  mic  9)tangotbt  rid}tig  perüorpcbt,  nur  eine  f^orin  ber 
3lbnupung,  mäprenb  eine  anbere  in  ber  fteten  SOiöglicpfcit  entpalten 
ift,  bap  infolge  oeränberter  Umftönbe  bie  betreffenben  Slnftalten 
ipren  'Jtupen  oerlieren,  maS  mirtfepaftlid}  gleicpbebeutenb  märe  mit 
bem  Dölligen  Untergang  be§  333erfä.  ^abe  ber  ©taat  injmif^en 
niept  für  ^Tilgung  geforgt,  fo  fei  er  in  bemfelben  33erpältni§ 
örmer  gercorben. 


S^enfelben  ©ebanfen  füprt  ©cpmarj®'*  rociter  auä  burd)  ben 
^inmeiä  auf  bie  SD?öglid)feit  ber  Überflügelung  ber  ©ifenbapnen 
burep  ©rfinbung  eine§  befferen  ^ortbemegungämiitelg  fomie  baranf, 
ba§  auep  fe^t  fd)on  ber  Sert  ber  3lnlagefapitalien  feine  fiepere 
®röpe  mepr,  fonbern  lei(pt  ©cpmantungen  untermorfen  fei,  mie 
bie§  ba§  ftorfe  ©inten  ber  9tente  bei  ben  SBürttembergifepen  unb 
Sabifepen  ©taatäbapnen  bemeifc. 


3*’)  in  SBIuntfcpIiS  beutfepcin  Staatäiuörtcrbucp  Q3b.  I S.  19  ff.bcögl. 
bei  Stpönberg  S.  810. 

ä*)  ^reußifcpeö  Staatsf^ulbcnmcfcn,  1809,  $.  234—2:36. 

*2)  a.  a.  D. 

0.  0.  D. 
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fei  crlonbt,  biefe  f^rage  noep  oon  einem  onberen  ®eficpt§* 
punft  auä  ju  bcleucpten.  — »ff  picf  f>ci  ber  prioat* 

mirtfcpaftli^en  Slnlage  bie  'ißarallele  jmifepen  ©taat  nnb  'ißriDalmann 
alö  (Eigentümer  be^iepentlid)  Unternepmer  geftattet.  ;^ft  eg  boep 
gerabe  baä  (Eigentümliipe  biefer  Einlage  unb  pat  fie  boep  gerabe 
baoon  ipren  9?amen  erpaltcn,  bap  ber  ©taat  pier  felbfttpätig 
unternepmenb  in  ber  Stolle  eines  ‘ißriootunternepmerS  auftritt. 
®a  fei  nun  bie  ^roge  aufgemorfen:  mag  ift  oorteilpofter  für 
einen  Unternepmer,  — ein  blüpenbeS  ober  mit  ©^ulbcn  ftarf 
beloftetcS  (ErmerbSgefepäft  ober  ein  ebenfolcpeg,  gonj  gleicp  gut 
rentierenbeS  aber  fd)ulben freies?  3Birb  niept  feber  Unternepmer 
bapin  ftreben,  ein  folcpcS  in  ganj  ober  möglidjft  f(pulbenfreiem 
^uftonbe  feinen  @rbcn  jn  pinterlaffcn?  Unb  foU  ber  ©taat  nid)t, 
folange  er  bie  S)2ittel  ba^u  pat,  gleicp  ermeife  onf  biefelbe  35er* 
beffernng  beS  33ermögenSftanbcS  pinmirfen?  ©oll  er  niept  ber 
erpöpnng  feineS  33ermögenS  juftreben,  bie  in  ber  Stbfloiung  ber 
2lnlagefapital'©cpntben  entpalten  ift  nnb  ipn  um  fo  Diel  reid)er 
unb  fräftiger  mad)t?  ©oll  er  an  bie  fünftigen  ©enerationen 
immer  mir  benfen  im  ©inne  iprer  fieronjiepung  jur  Jragung 
Don  Saften,  niept  auep  im  ©inne  iprer  öereidjerung  burep  ßu» 
luenbnng  oon  3i'erten?  Kann  er  feine  fünftigen  ©efcplecpter  benn 
nur  bereiepern  burep  ©d)affnng  pofitioer  35?erte  ober  niept  oielmepr 
ganj  ebenfo  burd)  Xilgung  Don  ©cpulben,  bie  ipneu  fonft  jur 
Saft  fallen  mürben? 

T'ie  3ln(mort  fann  auf  feine  einjige  biefer  f^ragen  smeifclpoft 
fein  unb  fie  fpriept  iebeSmal  fräftig  für  Slbtragung  ber  Kapital* 
fdjulben. 

©anj  im  gleicpen  ©inne  füprt  bie  33egrünbung  jum  ©ntmurf 
beS  preufeifd)en  ©taatSfcpulbentilgungS*©efcpeS  Dom  8.  SOJärj 
1897  auS: 

■'„ßmar  mirb  mit  Stcept  betont,  bie  ©taotsfcpulben  pötten 
eine  Dolle  ®ecfung  in  merbenbem  33crmögen.  3öirt* 

fepaft  aber,  — unb  gerabe  eine  ©taatsmirtfepaft  — merbe 
fid)  ber  ©rmägung  niept  entgiepen  fönnen,  bop  folcpe  Unter* 
nepmungen  im  Saufe  ber  3eitcn  ber  SJotmenbigfeit  grünblieper 
innerer  Umgeftoltungen  auSgefe^t  finb,  unb  ba§  au^  bie 


äu§even  ®ebingungen,  unter  benen  fic  511  arbeiten  ^aben, 
fid)  Jüefeutlid)  änbern  fönneii.  löle  jeboo  prioate  Snuerbä* 
unternel^meu  biefer  3lrt  [i(^  aii§  fotd)cn  ©riuägungcn  ju  reget» 
mäßigen  5lbfd)rcibungen  üom  Stiitagcfapltat  iinb  9?efen)c» 
btlbungeii  genötigt  [ie^t,  niug  aii^  ber  (Staat  bet  feiten  forgen 
für  aümä^tid^e  U?erminberung  ber  auf  feinen  Unterncljmuugeu 
ru^euben  trifft  für  i>ir  ftaatlid)eu  Betriebs» 

üerwatlungen,  befonber^  bic  (Sifenbo^nen,  fogar  ini  ^ciDor» 
ragenbem  9)ia§c  511:  1,  wegen  be§  enorm  l)ot)en  ®etrage§ 
ber  barin  angelegten  Kapitalien,  2,  weil  nid)t  ju  überfe^en, 
ju  weld)en  neuen  3lufwenbungen  nnb  entfprcd)cnbcn  5ln» 
fpannungen  beä  (Staatäfrebitä  bic  fortfd)rcitenbe  !£c^nit  mit 
ber  3eit  »ietleicbt  plö^tid),  3lnlo^  geben  nnb  in  wetebem 
3)taße  ferner  iKüdfic^ten  auf  bie  Sntwicflung  beä  gewerb» 
tid)en  Sebent  im  öanbe  (SrmöBigungen  ber  Sariffn^e, 
^erftellung  nnrentabter  Sinien  u.  f.  w.  nnb  bamit  0c^mäterung 
ber  Srtröge  notwenbig  machen  werben." 

Umgefe^rt  ift  bie  non  3Bagner^®  oertretene  2tnfid)t,  ba^ 
man  ^war  bie  prioatwirtfe^afttidjen,  nid)t  aber  bie  ftaatswirtfdjaft» 
lid)en  Slntagefapitalien  tilgen  fott,  nid)t  311  billigen.  Silgt  man 
bie  erfteren,  bic  bod)  bem  «Staate,  wenigftenä  in  ben  normaten 
fjällen,  ®ewinn  etnbringen,  alfo  iljn  bereid)ern,  fo  finb  bic  le^ncreu 
in  noc^  Diel  ^oberem  @rabc  ber  Tilgung  bebürftig,  eben  weil  fie 
t^rer  ‘Dlatur  nac^  ni^t  unmittelbar  reprobuftiD  finb,  il^r  SBert 
ba^er  burd)  befonbere  2lnfwenbungen  erfc^t  werben  mn^,  wenn 
ber  Staat  nid)t  bauernb  ärmer  werben  foll.  Ob  alfo  eine  einmat 
fontra^iertc  Staatsfc^ulb  probuftio  ift  ober  nid)t  ober  in  wel:^em 
SDkfee,  ob  fie  überhaupt  notwenbig  ober  nü^lid)  ober  überflüffig 
war,  ob  fie,  wie  % St.  9)^ilt^®  fagt,  „mit  ober  ol)nc  3Beigl)eit 
ber  ^Regierung  gemacht  ift"  — baS  alles  ift  für  bic  fjragc  ber 
Tilgung  unert)eblid).  @S  liegt  ^ier  bie  Sad)e  fo  wie  bei  einer 
Kianf^eit,  wo  bic  fjrage  i^rer  Urfad)c  wo^l  für  bie  SDiagnoje 
^öd)ft  wid)tig  ift,  bie  ^iotwenbigfeit  ber  |)ellung  baoon  aber  nii^t 
ab^öngt,  oielmefir  Don  Dorn  Iferein  oufjer  öetrad^t  ftef)t.  — 

^5)  a.  a.  D. 

„®nmbfä|e  ber  polit.  Dfonomte",  boutfe^  ooii  Soe  tbeer,  S.  655  ff. 
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3ft  nun  aber  bic  oben  bnrgelegte  !£erminologic,  Don  welker 
alle  biefc  3)ieinungSDcrfd)icben§eiten  i^ren  21uSgang  nefimen,  ift 
insbefonbere  bic  ^^entifigiernng  ber  „priDatwirtfd)aftlid)en"  mit 
ben  „probuftiücn"  Slnlagefapitalien,  ouS  welcher  biefenige  ber 
ftaatSwirtfd}aftlid)cn  mit  ber  unprobnftiDcn  fid;  Don  fclbft  ergiebt, 
and)  eine  bem  3Bcfcn  ber  ®ingc  cntfpredjenbe  nnb  ba^er  ju 
billigcnbe? 

Sic^t  man  auf  bie  entfteljungSgrünbe  ber  Sdmlben  ber 
Dcrfd)iebencn  Staaten  ^in,  fo  finbet  man  faft  bur^gängig  nnb 
befonberS  bei  ben  großen,  in  ben  ®ang  ber  3Bcltgefc^ic^te  ein» 
greifenbe  Staaten  ein  bebeuienbeS  Überwiegen  ber  3U  ßweefen  ber 
Kriegführung  anfgenommenen  S(hulben  Dor  ben  5U  anberen  ^werfen 
fontratjicrten.  31m  anSgeprägteften  ift  bieS,  wie  wir  fallen,  ber 
5all  bei  ber  cnglifchcn  Sc^ulb,  aber  ben  nämlichen  (J§araher 
jeigen  auch  bic  Sdinlbcn  ber  übrigen  cnropäifchcn  @ro§ftaoten 
nnb  ber  IKrcinIglemSlaaten  Don  'ütorbamcrila.  ®le  auS  biefer 
i'cranlaffnng  entftanbene  Sdjulbcnmaffc  würbe  nach  ber  obigen 
Terminologie  als  „ftaatSwirtfchaftlichc"  nnb  fomit  alS  „nnprobuftiDe" 
31t  f(affifi3icrcn  fein,  — eine  4öc3cichnung,  bic  febodh  Dor  ber 
^Mrflid)fcit  nid)t  Statib  hält. 

bleiben  wir  bei  bem  ®eifpiele  ©nglanbs,  fo  beweift  feine 
®cfd)id)tc  feit  3 bie  3ur  Kriegführung  Don 

ihm  Dcrwcnbcten  Summen,  wcld)c  bic  Schulbenlaft  beS  ?anbcS 
311111  weitaus  größten  Teile  fortgcfc^t  gebilbet  haben  nnb  nod) 
bilben,  nid)t  mir  im  allgemeinen  „probuftiD"  gewillt,  fonbern 
überhaupt  baS  Sanb  311  ber  ^öhe  ber  a)iad)t  nnb  beS  ÜtcichtumS 
empor  gehoben  haben,  bic  cS  in  allen  Sßelttcilen  errungen  hat. 
3lnf  bem  KriegSwege  hat  ©nglanb  feinen  gewaltigen  Kolonialbefip, 
teils  birclt  burd)  Unterwerfung  ber  eingeborenen  93ölfcifchaften, 
teils  inbireft  Don  fyi^anfreich  nnb  ^ollanb  erworben,  hat  eS  feine 
ä3orherrfd)aft  3ur  See  gegrünbet  nnb  gefefiigt,  hat  cS  feinem 
SBelthanbel  bie  ©runblage,  feiner  ^abuftrie  bie  Slbfapgebietc 
gcfd)affen.  Tie  Quellen  feines  DielchtumS  fliehen  auS  ben  ®ebieten, 
bie  es  burd)  Kriege  für  fid)  erobert  ober  hoch  in  Slbhöngigfeit 
Don  fid)  gebrad)t  hat.  Tie  groben  Opfer,  bie  ben  i^inan3en;  beS 
?anbeS  baburch  in  fortgefc^tcr  Steigerung  auferlegt  mürben, 


tragen  bem  öanbe  unauggefefet  bic  ^riic^te,  bie  jum  reic^ften 
ber  3ä.'clt  machen. 

SIbcr  biefe  glänjenbe  Seite  ber  cngltfc^cn  ^oUtif  ^at  au^ 
i^re  bunfie  ^ebrieite.  ^e  geinaitiger  fid)  ba«  engtifc^e  ,,imperimn“ 
über  bie  3Belt  ^tn  ouSbe^nt,  um  fo  me^r  oerfc^iebt  fid)  baö 
^erl)ä(tiiig  ämi|c^en  ber  ÜJhffe  ber  Eroberungen  unb  bem  Umfang 
ber  ju  i^rer  ®el)auptung  unb  ^erteibigung  and)  bem  reifer 
iDcrbenben  ü)hittcrtanbe  ju  Gebote  fte^enben  3)?itteL  ®iefe  9)UtteI 
finb  feine  beliebig  ücrmel)rbaren,  auc^  nic^t  auf  Äoften  ber  er* 
obertcn  öänber  felbft.  Säpt  fid)  bie  triegöflotte  burc^  immer  neue 
Sci^u(benoermct)rung  öergrö|ern  unb  biu  (^  Erf umbauten  auf  ber  ^ö^e 
ber  Sec^nif  führen,  fo  fann  bod)  baö  9)kteriat  ju  i^rer  iöeman* 
nung  über  getoiffe  Erenjen  ^inauö  nur  noc^  auf  Soften  beä 
3)lannfd)aft0material0  unb  bamit  bc§  «eftanbc^  ber  ^anbel^^ 
flotte  genommen  merben,  mufe  man  fortgefe^'t  Gruppen  sur  Sluf* 
red)terl)altung  be§  iraperium  in  bie  f)insuerraorbenen  ©ebiete  legen, 
fo  mirb  baS  9)?uttcrlanb  ober  rcerben  ältere  Kolonien  in  gleid)em 
9)la6e  an  ^3ertcibigung^mitteln  in  bebenflii^er  SBeife  entblö|t;®'^ 
müffen  Xruppenbefolbungen  unb  anbere  bebeutenbc  Slu^gaben  ju 
gleichem  Qmdt  in  fteigenbem  aJhfee  aufgemenbet  werben,  fo  öcr* 
ringern  fic^  entfprec^enb  bie  bireften  !iOiitlel  für  bie 
eigenen  Sanbeäoerteibigung  unb  berjenigen  ber  maritimen  Stü^- 
punfte,  wcl^e  fortgefefet  bebeutenbe  Dpfer  erlieifc^t  unb  gleic^rool)l 
mit  ben  bringenben  Slnforberungen  ber  mobernen  Kriegführung 
taum  Schritt  ju  halten  oermag.^®  äßollte  man  aber  bie  3)Uttcl 
an  Eclb  unb  9)?annfchaft  auä  ben  Kolonien  felbft  heransiehen,  fo 
roöre  im  ^iublicf  auf  bie  mit  ber  SoSreiBung  ber  'Jiorbamerifanifd)en 
Staaten  gemachten  Erfahrungen  hoch  fehr  bie  ^rage,  wie  lange 
unb  wie  weit  man  bamit  fortfahren  tönnte,  ohne  ähnliche  Kata* 
ftropheu  befürditen  äu  müffen. 

9iimmt  man  ba^  bie  wir tfchaftlichen  i^nterelfen 

ber  englifchen  Kolonien  mit  benen  bej?  ü)hitterlanbeä  oielfad)  er= 

3^)  fo  je^t  Snbien  jur  Steuerung  ber  cnglitrfjen  StclUing  in  6[)ina 
unb  Sübafvifa. 

ücrgl.  bie  fc^iocbenben  fragen  bor  Öefeftigung  ber 
unb  ber  ßnoeiterung  unb  SJerbefferung  ber  Seftimg^anlagcn  ©ibraltarö. 
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heblich  bioergieren  unb  ba§  ba§  ©elingen  ber  gegenwärtigen  3?erfuche 
einer  S3ereintgung  aller  Kolonien  mit  bem  ajfntterlanbe  gu  einem 
' äunächft  wirtfchaftlpolitifchen  Greater  Britain  biefe  ^ntereffen* 
gegenföhe  nicht  oerwifchen,  fonbern  nur  um  fo  f^ärfer  heroortreten 
laffen  würbe,  fo  erfcheint  bie  grage  ber  Behauptung  be§  englifchen 
BcfifjftanbeS  in  allen  5 Sßeltteilen  aliö  eine  burchauS  ernfte,  wie 
fie  al§  fold)e  benn  auch  in  Englanb  felbft  angefehen  wirb. 

Sie  imperiale  'l?olitif  muh  alfo  täglich  gerüftet  unb  bereit 
fein,  burd)  Kampf  su  erhalten,  waä  fie  burch  Kampf  nnb  bnreh 
bic  Koften  oicler  Kämpfe  gewonnen  hat.  2lm  wenigften  fann  aber 
eine  folche 'ißotitif  auf  einen  BeharrungsSjuftanb  Don  längerer 
Sauer  rechnen,  inbem  e§  ihr  oergönnt  wäre,  bie  grüchte  ber 
Kriege  in  9Jhihe  su  geniehen.  ^n  längeren  'Perioben  betrachtet, 
wirb  ihre  ©efchiihtc  immer  ein  Borwärtägehen  ober  ein  iHücfwärt^^ 
gehen  aufweifen  unb  mit  jebem  Siege  wirb  bie  ©efahr  be§ 
Berlufte^  an  Umfang  gewinnen. 

9fid)t  günftiger  liegt  bie  Sache  auf  bem  ©ebicte  beg  frieb- 
I lid)cn  SBcttfampfcS  auf  ben  groben  Slbfabmärften  beg  ^anbclg 
unb  ber  ^nbuftrie.  |)icr  wcchfelt  bie  Borherrfchaft,  wie  bie 
(i3c)d)id)te  scigt,  nach  ber  ilktur  biefer  Konfurrens  noch  leichter 
unb  rafd)cr.  3Ba§  wicberum  Englanb  betrifft,  fo  beweifen  fd)on 
bie  DeiDielfälligten  Slnftrcngungen,  feine  |)cgemonie  ouf  biefem 
©cbictc  SU  bchauplcn,  wie  ouBerorbentlich  fchwer  ihm  unter  ben 
heutigen  Bert)ältniffen  bereu  B3al)rung  gemacht  wirb.  Unter  bem 
fortgefept  wachfenben  Schule  höher  3ölle,  Exportprämien,  Schiff' 
fahrtSunterftü^ungen  unb  sal}lreichcr  anberer  9}Uttel  fnmmeln  fich 
bie  ^nbnftrien  ber  fonfurrierenben  '.liationen  ber  alten  wie  ber 
neuen  Seit  unb  erftorfen,  wenn  auch  unter  Krifen  unb  Dorüber' 
gehenben  Üfücffäücn,  immer  mehr  sn  ber  Befähigung,  nid)t  nur 
ben  nationalen  fDZarft  su  oerforgen,  fonbern  auch  öen  internalio' 
ualen  5lbfah  in  immer  weiteren  Kreifen  auSsubehnen  unb  unter 
|)ülfe  ber  üerDollfommeten  Sechnif  ber  Berfchr^mittcl  unb  ihrer 
Dcrbilligenben  Sirfungen  bie  cnglifche  Borherrf^oft  longfam  aber 
( ftetig  surüefsubrängen.  Unb  mit  biefer  Befähigung  wächft  auch 
ba^  SelbftbcwuBtfcin  unb  bamit  ber  Eifer  im  wirtf^aftlichen 
Kampfe,  ber  fich  tu  bem  Settbewerb  um  bie  Erfdjliehung  neuer 
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Slbfa^märftc  in  bcn  btäl^er  iio^  luijugängitt^en  Gebieten  ber  ®rbe 
mit  bcfonberer  ©e^ärfe  fortfe^t.  2luc^  ^icr  mu^  für  ©iiglanb 
täglich  unb  rafllcS  neu  crmorben  »erben,  »aö  bisher  geglüeft  »ar; 
hier  ift  nid)t  nur  ftarfe  9?üftung,  fonbern  fteter  ^ampf  bte  S3c* 
bingiing  ber  3)?achler^flitiing. 

SlngefichtS  biefer  Sage  ber  poIitif(^en  unb  »irtfi^aftlichen 
ü)iad)tücrhättniffe  unb  ®j:iftenäbebingungcn  tritt  bte  ^Jvage  ber 
3:ilgung  ber  ©chulben,  »eiche  jur  ©rlanguug  unb  Srhallung  ber 
»irtfchaftlichen  unb  politifchen  ÜJkchtfülle  genwiht  »urben,  unab* 
»eiöbar  in  ben  3?orbergrunb.  @in  Sefihtum,  beffen  ©rhaltung 
täglid)  neue  Üiüftungen,  neue  Kämpfe,  neue  Slnftrengungen  unb 
neue,  bebeutenbe  5!o[ten  erforbert,  barf  mit  bem  ge»altigen  Kapital 
ber  fämtlid)en  ®r»erbnngäfoften  ni^t  anbauernb  belaftet  bleiben, 
ohne  ben  elementaren  ©runbfähen  einer  georbneten  Sßirtfdhaft§s 
führung  51t  »iberfpred)en.  ®aS  ©cgenteil  »iirbc  im  günftigen 
5alle,  b.  h-  folange  ber  53efih  erhalten  bleibt,  ein  2lnf^»etlen 
ber  ©chulbenlaft  in  ba§  Unermeßliche  unb  jebenfall^  »eit  über 
bie  Kräfte  bcs  ©taate§  hinauf  äur  ^olgc  h^^’C^r  ungünftigen 
^alle  aber  ju  bem  Ergebnis  führen,  baß  eine  große  ©d)ulbentaft 
als  einsige  fichtbarc  ©pur  ehemoliger  Ü)?acht  unb  @röße  surüd== 
bleibt,  ähnlidj  bem  ©thirffal  ©paniens  in  ber  ®egcn»art.  ^mperiole 
“ipotitif  muß  alfo  mit  einer  organifchen  ©chutbentitgnng  notioenbig 
^anb  in  ^anb  gehen. 

35}a§  aber  betreffs  ®nglanb§  fpciiell  bargclegt  »iirbe,  gilt 
felbftoerftänblid)  cbenfo  für  alle  ©taaten,  bie  burch  ilriege  ©ebiets* 
oergrößerung  ober  tolonialbefih  er»arben,  gegenüber  ihren  ^ricg§* 
fchulbcntoftcn.  :^n  ber  ©efdhi^te  ber  ehemaligen  großen  kolonial* 
reiche  ©panien  unb  'Portugal  ni^t  minber  »ie  in  benfenigen  ber 
früheren  großen  norbamertfanifd)c  ^lolonicn  5^‘anfreich§  unb 
^ollanbi?,  bann  Snglonbg,  bie  je^t  alö  felbftänbigc  33kd)t  ißre 
eigene,  „imperiale"  ^olitif  treiben,  in  ber  ©cfd)id)te  ber  |)anfa 
nnb  in  jeber  5?olonialgef^ichte  überhaupt,  bis  tief  in  baS  Sllter* 
tum  hinein,  feßen  »ir  überall  ein  ©erben  unb  SBergehen,  baS  am 
ftärfflen  ba  in  bie  Srfdjeinnng  tritt,  »0  eine  Überfpannung  ber 
imperialen  “i^olitif  auf  bie  höc^lflc  SDlachtentfallung  ben  tiefften 
©turs  folgen  läßt,  Qm  2lngefid)tc  biefer  Srfahrnngen  aber,  »eld)e 


bie  SBergänglichfeit  alter  ©roberungen  lehren,  fann  bie  bur^  fol^e 
oerurfad^te  ©chulbcnlaft  feine  ^Regelung  unb  Sehanblung  oertragen, 
bie  nicht  äugtoid)  eine  Slmortifierung  berfetben,  gleich  nifi  ouf 
»etchem  ©ege,  anftrebt. 

IV. 

^Betrachten  »ir  nunmehr  anbererfeitS  auch,  »eiche  ©rünbe 
für  freie  S:ilgung  fprcchcn. 

®aß  eS  für  bie  fjinan5üer»altung  unmögtid)  ift,  auf  Qahrc 
hinaus  ju  überfehen,  ob  bie  f^inanäen  eine  im  3?orauS  feft  beftimmte 
jährtidje  ©chnlbentitgung  ohne  ju  ftarfe  einfchränfnng  Der  ®C' 
friebigung  not»enbiger  ober  bod)  berechtigter  ©taatsbebürfniffe 
g^oftatten,  biefeS  ^ebenfen  muß  fich,  als  bie  Äehrfeite  bes  3»angeS, 
jnnächft  anfbrängen.  @s  fönnten  burdh  fol^c  ä»angS»cife  3?or* 
anSbeftimmung  ftaatlid)er  3)?ittel  5ur  ©chulbentitgung  probuftioc 
©taatSauSgaben  unmöglidh  gemacht  »erben,  bereu  S3er»enbung 
oielleidht  einen  bie  ©taatSeinnahmen  oermehrenben  unb  alfo  feine 
ginanjlagc  oerbeffernben  ©rtrag  erjielt  haben  »ürbe.  Qn  biefem 
Qotle  »ürbe  ber  ©ert  ber  ftatt  beffen  oorgenommenen  ©chulben- 
tilgung  oielleicht  geringer  ananfthlagen  fein  otS  ber  ©ert  ber 
Erhöhung  ber  ©taatSeinnahmen,  bie  jene  S5er»enbungSart  jur 
tjolgc  gehabt  haben  »ürbe.  Unter  Umftänben  fönnte  biefeS 
SDBßoerhältniS  fogar  ein  recht  erhebliches  fein,  ^ebenfalls  »ürbe 
in  folchem  gälte  bie  Tilgung  nachteiliger  fein  als  bie  9Uchttilgung. 

3)?an  fönnte  ober  oietleid)t  au^  noch  »eitergehen  unb  frogen: 
ob  benn  ber  ©taat,  oud)  unter  ber  ^BorouSfehung  einer  günftigen 
ginanjlage  bei  geftfehung  eines  2:ifgungSä»angS,  überhoupt  bar^ 
auf  red)nen  fonn,  boß  feine  orbentlichen  ©innohmen  in  febem 
Qohre  ju  ber  gefehlichen  Tilgung  auS reichen  »erben?  Ob 
nicht  üeränberte  politifd)c  ober  »irtfchaftliche  33erhältniffe  ihm  bie 
Srfüllung  biefer  Pflicht  im  Saufe  ber  3cit  erfch»eren  unb  fchließ^ 
li^  ohne  gleichseitige  ©teuereihöhung  unouSführbor  machen 
fönnen?  nnb  ob  nid)t  in  biefem  gälte  bie  ©rhöhung  ber  ©teuer* 
loft  einen  üDruef  ouf  bie  ^rioat»irtfdhaften  üben  fann,  ber 
fdjliinmer  ift  olS  eine  geit»eilige  StuSfe^ung  ber  Siilgung? 
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3tnbererfeit§  märe  bann  aber  eine  'Bteucmtjö^ung  n(§  3(uö= 
t)ütfeniitlei  nidft  bio§  eine  unpopuläre  unb  halber  [(^luer  burd^* 
5u[n^renbe  älh^regel,  i'onbern  and)  infofern  bebenflii^,  alö  bie 
Urfad)en  eine^  93?inbercrträgniffe§  bcr  ftaotli^en  ©inna^mcquetlen, 
inSbefonbere  ber  «Steuern,  gegen  bie  ooraufgegangcncn  Qa^re 
ineift  jngleid)  foldje  finb,  mcIi^c  and)  bie  '^?riontmirtfd)aftcn  mc^r 
ober  weniger  in  3)?itleibenfd)aft  jieben;  benu  niebrigere  Stcucr= 
eingänge  finb  eben  ein  Spmptoni  fdflecbtcrer  mirtf(^aftlid)cr  3>cr* 
l)ältniffe,  mäfjrenb  9liebergang  bcr  ftaatlidjcn  (Srmerbleinfiinfte  — 
ber  anberen  ^aupfgattung  ber  StaatScinna^nien  — bei  orbent* 
lid)er  ftQattid)er  3Birtf(baft§fübrung  ebenfalls  bie  noüucnbige 
'’|>arallel  * @rfd)cinnng  eines  allgemeinen  3iiebergangS  gu  fein 
pflegt.  ®aS  ^ufoninientreffen  fcble^ter  3Birtf^aftS|abre  mit  noN 
menbigen  Stcuererl)öl)ungen  fd)liebt  aber  eine  ^ärte  für  bie  in 
i^rer  '^eiftnngSfäbigfeit  gef(^mäd)tcn  '^rinatmirtfdjaftcn  in  fid),  bie 
in  feinem  gerechten  a>erhältniS  gn  bem  3iufeen  ber  in  baS  be=^ 
treffenbe  3“^*^  fallcnber  ©dfulbentilgung  ftel)t.  ©in  ^luSfepen 
berfelbcn  mad)t  aber  ber  ütilgnngSgmang  nnmöglii^  unb  fo  wirb 
bie  2:ifgung  bur(^  3Jachteife  erfauft,  bie  unter  Umftänben  fd)Were 
iirifen  unb  bauernbe  Scf)äbigung  ber  35olfSmirtfd)aft  gnr  f^olgc 
haben  fönnen.  So  etwa  liebe  fi(b  biefeS  löebenfen  begrnnben, 

mit  bem  mir  unS  im  f^olgcnben  abgufinben  hf'ben. 

ü)ic  9)iöglichfeit,  bab  bie  ft*  nngünftig  gnfammen* 

treffen  fönnen,  fann  ebenfo  wenig  beftritten  werben  wie  bie  Uuj 
möglid)feit  für  bie  ^inflngoerwaltung,  bie  gufünftigen  wirtfd)aft= 
li^cn  S3crhältniffe  oorauögufchen.  SOfan  wirb  aber  für  berartige 
©oentnalitäten  and)  3>orfchrungen  erftreben  muffen,  welche  bereu 
äBirfung,  wo  nicht  gu  oerhinbern,  fo  bod)  wefentlich  abguf^wächen 
geeignet  finb.  33or  allem  ift  gu  forbern,  bab  bcr  Staat  oon 

üornherein  feine  Steuerpolitif  in  organif^en  niit 

bem  SchulbentilgungSfpftem  bringt  unb  für  beiber  febergeitige 
Übereinftimmung  bauernb  Sorge  trägt.  Sinb  bod)  Steuern  nnb 
2lnleihefd)ulben  nur  nerfd)iebene  Slrten  bcr  33cfricbigung  beS  ftaat* 
lid)en  ®ecfungSbebarfeS,  erftere  für  ben  orbentlid)en,  leitete  für 
ben  anberorbentli^en.  üDiefer  ihr  begrciflid)er  3uftt»unenhang  ift 
in  ber  *ißroj;iS  entfpre^enb  fd)orf  feftguhalten.  ©r  üerbürgt  aber 


and),  wenn  fonfequent  burchgeführt,  bie  SOZöglichfeit  berSrhaltung 
beS  ©JleichgewichtS  im  StaotShauShalt  ohne  bauernbe  Schäbigung 
ber  JßriDatwirtfchaften.  freilich  eine  abfolute  ©Jarantie,  gewiffer* 
maben  eine  33erfi  chernng  gegen  Störungen  biefeS  ©leichgcwiditS, 
giebt  cS  eben  überhaupt  nicht  unb  wirb  eS  nie  geben,  beim  baS 
ftaatliche  Seben  ift  fo  gut  wie  baS  ntenjchliche  ©ingeücbcn  ÜBcchfel* 
fäöen  unterworfen,  bereu  ©intreten  fo  wenig  wie  ihre  2ßirfungen 
üöllig  ausfd)liebbar  finb. 

forbern  ift  baher  eine  Steuerpolitif,  wie  fie  Sd)äffle3® 
als  Korrelat  ber  oon  ihm  als  unumgänglich  notwenbig  begcid)neten 

fräftigen  Tilgung  ber  Staatsfchulben  aller  2trt  folgenbermaben 
fenngeichnet: 

„IMe  orbentlichen  Steuern  müffen  fo  reguliert  werben,  bab 
fie  fch^n  für  ÜJ^itteljahre  einige,  für  günftige  ^ahrc  reid)' 
liehe  4,ilgungSmittel  ergeben,  auch  >®cnn  eine  Tilgung  auS 
anberen  auberorbentlichen  ®ecfungen  nicht  ftattfinbet.  ®icS 
erforbert  baS  @ebot  ftaatlicher  Selbfterhaltung,  benn  eS 
fteigen  bie  ©rwerbS*  unb  Steuereinfünfte  nicht  ewig  ober 

gleichmäbig. ®iefe  ^reiwilligfeit  (ber  Tilgung) 

barf  aber  feine  fchlechthin  ungebunbene  fein,  fie  barf  nicht 
ouSarten  in  bie  Freiheit  beS  9iichtmehrbegahlenS.  ®er 
„3^reiheil"  beS  öffentli^en  ^rebitS  mub  eine  pofitioe 

Organifation  gu  2:eil  werben,  ähnlich  wie  ber  beS  33riDat< 
Sirebits." 

Unb  Weiterhin:  „®ie  ^auptfa^e  ift,  bie  normalerweife  über* 
wiegenb  auberorbentliche  Tilgung  auch  rechtlich  foweit 
gwmgenb  gu  machen,  bab  für  bie  Siegel  anftänbige  Silgungen 
in  mittleren  unb  recht  fräftige  in  befonberS  günftiqen 
“ißerioben  gef^ehen." 

^ebenfoüs  ift  ber  ©runbgebanfe  biefer  SJorfchläge,  bie  Steuern 
fo  g^normierm,  bab  fie  fd)on  unter  gewöhnlichen  SPerhältniffen 
3ur  Tilgung  einer  angemeffenen  Quote  bcr  Staatsfehulb  genügen, 
^S  unbebingtes  ©rforbernis,  als  Korrelat  einer  gwangSmäbigen 
Schnlbentilgung  gu  behanbcln.  SThut  man  baS,  fo  werben  in 
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weniger  guten  ^o^ren  nic^t  [obatb  ®teuerei1)ö^uiigen  nötig  fein, 
nm  bie  Xitgung  fortjufü^ven,  bie  nötig  werbenben  ober  nid)t  fo 
gro§  fein  muffen,  ba§  bie  ^rinotwirtfd)often  boburd)  in  ihrer 
erwerbgföhigfeit  gurücfgingen.  ®inb  bie  ^nf)re  freilid)  fehr 
fd)(ed)te,  fo  wirb  eoentt.  eine  merfliche  ®teuererl)öhung  and) 
ongefid)t^  gcbrücfter  wirtfdjoftticher  ä5erhö(tniffc  nid)t  sn  umgehen 
fein.  Sfflein  in  folgern  onormotcn  ücgt  eben  überhaupt  ein 
■Diotftonb  oor,  ber  ben  Staat  unb  bie  "Prioatwirtfd)aften  gteid}er^ 
weife  bebrüdt  unb  unter  beffen  no^teiligen  ^Birfungen  biefenige, 
welche  fi(h  in  ber  burd)  bie  Srfüüung  ber  2;ilgung€pflid}t 
bebingteu  Erhöhung  ber  ©teueilaft  äußert,  ebenfo  mit  hingenommen 
werben  mub  wie  bie  übrigen  9Rad)tei(e.  Denn  e§  fommt  eben 
ni^t  barauf  an,  um  fcben  “ißreiä  unb  unbebingt  fid)  bicfer 
fpe^iellen  3Birfung,  fofte  wa§  e§  wolle,  ju  entsiehen,  fonbern 
ouch  bie  barin  enthaltene  35erfd)ärfung  ber  ungünftigcn  wirlfd)oft= 
li^en  Sage  mu§  ertragen  werben,  wenn  unb  weil  mit  il)r  baS 
foftbare  @ut  ber  f^reihaltung  oon  übermäßiger  ©toatöfd)ulben^ 
belaftung  erhalten  unb  gefi^ert  wirb;  ein  bauernbeö  ®ut,  beffen 
löewahrung  eben  foftbarer  ift  al§  bie  gc^^nhaltung  eine§  9Jad)’ 
teils,  ber  mit  feiner  Urfache  au^  felbft  wieber  fcßwinbet,  alfo 
bo^  nur  üorübergehenber  '^Jatur  ift. 

Daß  in  90113  befonberS  f^wierigen  Sogen,  wie  im  fjalle 
eines  unglücflid)en  ober  bod)  longwierigen  unb  foftfpieligen  33er* 
teibigungSfriegeS,  übrigens  aud)  eine  SuSp enbiernng  ber 
Tilgung  ongebrad)t  wäre  unb  namentli^  nicht  bie  geföhrlid}e 
Sirfung  ber  33orbereitung  einer  3lbfd)affung  beS  j:ilgungSgefeheS 
haben  fann,  rechtfertigt  fid)  burd)  bie  33efonberheit  ber  Sage  ohne 
weiteres,  l^ein  33rinjip  barf  eben  nm  feiner  felbftwillen  auf  bie 
Spi^e  getrieben  werben! 

Dann  muß  aber  3U  einer  mit  ber  Dilgung  hovmonierenben 
©teuerpolitif  natürliih  ftelS  auch  nod)  hi»äu!ommen,  baß  bie 
DilgungSquote  ißrerfeitS  ebenfalls  innerhalb  berfelbcn  ®ren3en 
gehalten  wirb,  nämlich  fo,  baß  ihre  |)öhe  in  normalen  fahren 
ben  StaotShouShalt  ni^t  mehr  beloftet,  als  ber  SeiftungSfähigfeit 
feiner  orbentli^en  Einnahmequellen  entfpricht.  Sie  ift  alfo  in 
•33e3iehung  3U  fe^en  3U  ber  Steuerfroft  beS  33olfeS  unb  ju  ber 


*•  1 4 


1 - 


♦ Ä * 


r 


85 


Ergiebigfeit  bcS  werbenben  ©taotSoermögenS.  |)ölt  fie  fich  fo 
mit  ber  normalen  ftaatlichen  SeiftungSfähigfeit  nid)t  bloS  genau 
bie  Saage,  fonbern  3cigt  biefe  noch  eine  mäßige  Slbwei^uug  3U 
ihren  ©nnften,  fo  fann  auch  nüt  33ertrouen  bon  ber  regelmäßigen 
gefchlidjen  Dilgung  Gebrauch  gemacht  werben. 

Ein  wefentliih  praftifeßeS  33ebenfen  gegen  bie  ßüJongStitgung 
fpridht  3u  ©unften  ber  freien  Dilgung,  infofern  unter  einem 
3wonge  bie  Dilgung  bei  oietleicht  ougenblidlich  ungünftigen 
9)?arftoerhältniffen  erfolgen  muß,  bereu  ■^efferung  ber  ©taat  bei 
freier  Dilgnng  würbe  obwarten  fönnen.  i^ft  bic  Dilgung  fällig 
unb  ber  ^urS  ber  ©taotSanleil)en  gerabe  hoch,  fo  barf  ber  ©taot 
wegen  beS  DilgungS3WangS  nidht  bic  3UI'  Dilgung  oerfügbaren 
SDiittcl  referoieren  bis  311  niebrigerem  ÄnrSftanb.  93on  feinem 
tünbigungSrecht  fönntc  ber  ©taat  ober  nur  betreffs  ber  gonsen 
3lnleihe  ©ebrau^  ma^en. 

3unä^ft  wirb  man  biefem  Sebenfen  entgcgenhalten  müffen, 
baß  oudh  Üfücffäufc  unter  bem  33egebungSfurfe  oorfommen 
fönnen,  foboß  eine  3lrt  Slnfrechnung  swif^cn  ^ufi^üffeu  unb 
©ewinnen  ftottfinben  wirb,  bereu  EnbergebniS  freilich  ungewiß 
bleibt.  2lnbcrerfeitS  fönnte  man  aber  auch  ^>ic  ollgemeine  9feigung 
bcS  ^apital3infcS  3um  ©infen  unb  ferner  bic  ber  Dilgung  cnt= 
fpre^enbe  Slbnahmc  ber  3)fcngc  ber  ©toatsfd)ulboerfchreibungen 
olS  SOJomente  für  bie  3ßahrfcheinti(hfeit  fortgefehter  ^feigung  3um 
©teigen  bcS  Ä'urfcS  onfehen. 

Slber  mon  brauet  auf  fo  fehwanfenbe  ©ebietc  fi^  gar  nicht 
3U  begeben,  um  biefem  Slrgumente  gerecht  311  werben,  ©teigen 
beS  fnrfeS  ber  ©toatSanlcihen  fonn  eine  fjolge  oerfchiebenfter 
Urfa^en  fein;  man  benfe  nur  an  ben  we^fclnben  ©tonb  bcs 
©elbmarfteS.  Ein  wirflicheS  ©infen  beS  ^iuSfußeS  läßt  natürlidh 
ihren  5furS  fteigen,  aber  immer  wirb  hoch  ouch  ©tnotS* 
frebit  feinen  SluSbruef  im  ßurSftonb  finben  unb  infofern  ein 
hoher  ^urSftanb  ©hmptoin  eines  ftarfen  ©taatsfrebits  fein, 
fjür  biefen  un3Weifclhaften  35orteil  müßte  ber  ©toat  ou^  ben 
9fachtcil,  ben  ein  höht^'c*^  EnrSftanb  ihm  oerurfa^t,  in  ben  Äanf 
nehmen  — wenn  er  cS  ni^t  Oi)r3Ö9e,  woS  regelmäßig  ber  ^oü 
fein  wirb,  bei  anbauernber  unb  erheblicher  Überfchreitung  beS  pari 
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eine  »orjunc^mcn,  roobiirc^  ber  £»vä  firf) 

roicbcr  eiitfpre^cnb  iiicbrigcr  fteHt.  53ei  bcm  ncueibingö  betiebtcu 
©i)ftcm  bcr  „niebrig  ücrjinSltc^en"  3(nlei§cn,  atfo  mit  Begebung 
cvf)cbli(^  unter  pari,  mivb  frct(id)  biefer  ^atl  fobatb  nic^t  ein* 
treten;  e§  nötigt  aber  ben  «Staat  and)  nid)tö,  geiabe  biefeS  Spftem 
ju  beöorjugen. 

33iclme^r  fd)tie^t  baffetbe  neben  nn^meifet^aften  ^orjügen  and) 
er^eblid;e  iD^öngel  in  fid^,  einmal  inbem  eö  bei  bem  niebrigen 
^egebunggfnrfe  für  ein  ftarfeS  Steigen  be§  .^nrfeö  Spietraum 
Iä§t,  moburd)  ber  Staat  jmar  an  ^rebit  geminnt,  aber,  mie  mir 
bei  ben  englifc^en  unb  franjöfifc^en  Staal^fc^utben  fa^en,  im 
DiiieftaufSfaKe  boc^  and)  bebeutenben  Schaben  nehmen  fann, 
mä^renb  bei  ben  nach  bem  mirflid)en  öerjinSIidien  Sin* 

leiden  biefe  (Siefa^r  burd)  bie  SQiögli^feit  baloiger  ^lönnertiening 
ert)eblicb  paralpfiert  ift.  ferner  aber  anep  infofern  ber  35orteil 

einer  ^onöertierung  bei  erfteren  Slnleiljen  in  fe^r  meite  fjerne 
gerüdt  ift. 

"Diefen  3)fomenten  gegenüber  erfd)eint  ber  für  bie  niebrig 
nerjinölic^en  Slnlei^en  gemö^nlicl)  angeführte  ®runb,  bah  ber 
Staat  biefe  Derhältni^mähig  billiger  erhalte,  infofern  megen  be§ 
ermähnten  gröberen  SpielrcmmS  für  Spcfnlation  auf  ^ur§* 
fteigernng  bie  IBörfe  fie  ju  etmaS  ^uvfe  anfnehme,  mo* 

burd)  bann  ber  Staat  an  ßinä  fpaie,  bod)  red)t  fchtt^ddjlid). 
3)er  augenblid(id)e,  in  SlMrflid)feit  redit  Heine  'i^orteil  füllte  ben 
Staat  uid)t  fo  blenben,  um  barüber  fomohl  bie  ©oentualität  eined 
lünftigen  erheblid)en  SchabenS  al?  aud)  bie  be#  Sntgehena  eiueä 
anfchnlidjeu  ©cmiiiueä  anher  Std)t  ju  laffen. 

@0  fei  bei  biefer  ©elcgenhcit  barauf  hiiigemiefen,  bah,  roie 
bie  SBahl  b:§  ridpigen  öou  ilMchtigfeit  für  baä  gauäc 

Staat5]d)Ulbenmcfen  ift,  fo  aud)  umgefehrt  eine  SBirfuug  ber 
Staatsanleihen  auf  ben  beS  öanbeS  ftattfinbet. 

®ie  Slufnahme  öou  Staatsanleihen  mirft  auf  bie  äJollS* 
mirtid)aft  3uuäd)ft  infofern  ein,  als  fie  berfelben  ©elber  entzieht, 
bie  fonft  — ganj  ober  bod)  sum  erheblichen  lleile  — ber 
^'1‘obultion  ^u  Statten  gelommen  fein  mürben,  fei  eS  bireft  in 
bereit  mannigfachen  Slrten,  fei  eS  mich  nur  iubireft,  inbem  3.  S. 
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in  Ermangelung  oon  Staatsfchulb*3?erfd)reibungen  bie  betreffenben 
Kapitalien  in  'ßfaubbriefen  angelegt  unb  baburch  ber  Öanbmirtfchaft 
3ur  löefriebigung  ihres  KrebitbebürfniffeS  jugefloffen  fein  mürben. 
®ie  Slnleihen  entziehen  alfo  bcm  ©elbmarfte  oorhanbenc  löcftänbc 
unb  oerringern  babur^  bieü)?engeber  bcr  Krebitbefriebigung  bienenben 
3)?ittcl,  moburd)  auf  eine  Steigerung  bcS  3insfuheS  htngcmirlt 
mirb.  Umgefehrt  führt  bie  Xilgung  oon  Staatsanleihen  bem 
3J?arfte  neue  5D?iltel  311,  mocht  ben  Eclbftanb  flüffiger  unb  mirft 
foliher  ® eftalt  auf  Ermähigung  beS  3inSfuheS  hin. 

Xiefe  ^Bildungen  finb  inbeffen  nicht  3U  überfchä^en,  ba  bie 
Xilgungen,  morauf  immer  mieber  hin3umeifen  ift,  ben  3mcct 
haben,  unter  X'ermcibung  übermähiger  Slnfchmellung  ber  Staats* 
fchnlbcnmaffe  freien 9faum  fürbielöefricbigung  neuer auherorbentlicher 
StaatSbebürfniffe  auf  bemfelbcnSBege  311  fchoffen.  X)ic  SBirfungen  ber 
Xilgung  freu3en  fich  alfo  mit  benienigen  ber  Slufnohmen  neuer 
Slnlcihen  unb  umgefehrt.  immerhin  h^t  bie  Slufnahme  ober 
Xilgung  oon  Slnleihen  bod)  einen  Einfluh  auf  ben  Eelbmarft, 
namentlich  infofern  biefe  |)anblungen  gemiffermahen  ftohmcifc  er* 
folgen  unb  babnreh,  3umal  menn  eine  Slufnahme  einen  fchon  anber* 
meit  beanfprud)tcn  ©clbmarft,  eine  Xilgung  bagegen  einen  fehr 
flüffigen  ©elbftanb  finbet,  ihre  SKirfungen  accentuiert  merben. 

Es  fragt  fich  mm  für  unS,  mie  biefe  SäJirfungen  fid) 
biffercu3ieren,  je  nad)bcm  bie  Xilgung  eine  3mangSmähige  ober 
freie  ift?  :^n  biefer  §inficht  ift  erfichtlich,  bah  bie  in  unregel* 
mähigen  3siHdumen  unb  in  fchmanfenben  XilgungSbeträgen  oor 
fich  gehenbe  freie  Xilgung  in  bie  S5erhältniffc  bcs  EelbmarfteS 
ftörenber  eingreifen  muh  bie  im  oorauS  no^  3^il  i^Jib 
menigftenS  annöhernber  ^öhe  befannte  unb  baher  in  Berechnung 
ge3ogene  regulierte  Xilgung.  Se^tcre  erfcheint  als  ein  ftänbiger 
fVaftor,  mit  bem  bie  ^ntereffenten  beS  EelbmarfteS  rechnen 
fönnen  unb  mirflich  rechnen,  fie  mirft  baher  ftetiger,  gleichmähigcr 
als  jene  unb  ihr  Einfluh  muh  alfo,  fomeit  er  überhaupt  mirffam 
ift,  ben  3mSfuh  in  geringere  Schmanfungen  oerfe^en  als  bie  freie 
Xilgung  bicS  thut.  biefer  regulierten  SGBirffamfeit  mirb  man 
aber  unfehmer  einen  Borteil  für  baS  i^ntcreffe  bcr  ©efamtheit 
erfenuen. 
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3)lan  begegnet  nun  öie(fad)  bem  ©inroanb;  roäie  e§  nirf)t  oft 
öorteil^aftev  für  ben  «Staat,  beftetjcnbe  Steuern  ^crabjufe^eu,  at§ 
Sc^ulbcn  SU  titgeu?  Senn  unb  fottjeit  bie§  alä  rid)tig  susugebcu 
fei,  fo  folge  boc^  baraus  of)ne  weiteret,  ba§  ein  jur 

Tilgung  na^teilig  fei.  So  fagt  St.  3)iil(:  bei  brüdenber 
Steuertaft  fei  junädift  uicbt§  au  Sc^iitbeii  ju  tilgen,  üielme^r  erft 
eine  Steuerl)erabfe^ung  mit  |)iilfe  ber  Überfd)iif|e  ber  i^al^re^* 
cinnal)men  oorsune^men.  So  fagt  ferner  31.  Üöagner:  „3u 
ftarfe  ^efteuerung  fann  ein  fd^limmcrcS  Symptom  als  eine  gro^e 
StaatSfd)utb  fein."  — darauf  ift  nun  folgenbeS  511  ermibern: 
„'Drüdenbe  Steuerlaft"  unb  „gu  ftarfe  33efteuernng"  finb  rctatioe 
iöegriffe,  bie  einen  oiet  511  fubfeftioen  (Il)arafler  tragen,  um  sur 
^ennstic^nung  eines  beftimmten  bienen  ju  fönnen. 

Sie  finb  halber  erft  iiä^er  3U  beftimmen,  c^e  man  mit  i^nen 
operieren  fann.  Soll  bamit  eine  |)öl^e  ber  Steuern  gemeint  fein, 
bie  im  ^3olfe  ober  bod)  in  meiten  Greifen  beffelben  als  brüdenb 
empfunben  wirb,  fo  märe  barauS  allein  noef)  nid)t  bie  3iotmenbig* 
feit  obsuleiten,  sunöd^ft  für  bie  ^erobfe^ung  3U  forgen.  Denn 
in  ber  35olfSftimmung  unb  33olfSempfinbung  liegt,  fo  beaci^tenS* 
mert  fie  an  unb  für  fid)  für  bie  Sfegierung  fein  fann,  bod)  fein 
objeftioer  3Jia§ftob  für  bie  Dragbarfeit  ber  Steuerlaft. 

i'erftel)t  man  barunter  eine  fold)e,  metdie  ben  Steuerträgern 
einen  beträd)itid)cn  ^ßrosentfatj  i^rcS  ©infommenS  entäiet)t,  ol)nc 
jeboc^  imcbmeiSbar  bie  mirtfd)aftlid)e  2eiftungSfäl)igfeit  ber  an  ber 
oolfSmirtfdiaftlic^en  33robi:ftion  beteiligten  ^eoölferung  ju  beein» 
träditigen  unb  otpie  bie  ?ebenSf)altung  ber  oerfd)iebenen  — aud) 
ber  übrigen  - «eoölferungSflaffcn  unter  baS  bisherige 3^il)eau  ^erab* 
äiibrüden,  fo  mirb  für  regelmäßige  Tilgung  immer  nod)  ein  Deil 
ber  Staatseinnahmen  oermenbbar  fein,  beffen  3lbfchäl)ung  nur  um 
fo  Dorfid)tiger  ju  treffen  fein  mirb,  je  näher  man  ber  foeben  be= 
fehriebenen  ©reiije  mit  bem  ®e[amtma§  ber  Steuern  gerüdt  ift. 
es  mirb  fid)  hiev  um  baS  richtige  3liiSmaah  einer  höheren  ober 
ntebrigercu  5:ilgungSguote  innerhalb  biefer  ©rense  hanbeln,  foba§ 
bie  Schulbeutilgung  je  nachbem  eine  rafd)ere  ober  langfamere  fein 
mirb.  Denn  ein  an  unb  für  fich  ober  aud)  im  Vergleich  gum 
Steuermefen  onberer  Staaten  hoher  Steuerprogentfat^  oom  ein* 
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fommen  biaud)t  barum  nod)  fein  brüdenber  gu  fein,  es  bebarf 
feiner  meiteren  erläuterung,  ba^  beifpielSmeife  ein  i?anb  mie 
englanb  einen  erheblich  höheren  *ißrogentfa^  oom  einfoinmen 
feinen  Bürgern  in  ber  f^orm  ber  ®efteuerung  entgieheii  fann  als 
bie  meiften  fontinenlalen  Staaten  europaS,  ohne  bie  Cuctlen  ber 
nolfSmirtfchoftlichen  'ßrobuftion  naihhaltig  gu  fdgwächen. 

©eht  bagegen  bie  ®eftenerung  fomcit,  baß  le^tereS  thatfäd)lich 
unb  nachmeisbar  ber  ^all  ift,  oeiftößt  bie  33efteuerung  fonad) 
gegen  baS  fogenannte  oolfSmirtfd)afttid)e  ‘'ßringip  ber  ®emeffung 
ber  Steuern  nad)  ber  mirtfd)aftlichen  ÖeifiungSfähigfcit  ber  Steuer* 
träger,  fo  liegt  ein  anormaler  3ufloiib  öor,  alfo  eine  ®efonber* 
heit,  bie  bemgemäß  and)  befonberS  gu  beurteilen  ift.  älian  barf 
aber  bei  ber  ©röiterung  ber  gnnäd)ft  gang  allgemein  geftelltcn 
f^rage,  ob  ein  Staat  fid)  bie  ^^flicht  gur  9ffüdgahlung  feiner 
Schulben  binbenb  felbft  auferlegen  foll,  nicht  oon  einem  Staat 
auSgehen,  in  bem  gufolge  eines  anormalen  3»flonbeS  gang  befonberS 
geartete  33erl)ättniffe  herrfchen.  3rJttöthfl  menigftenS  ift  hoch  ein 
Staat  Don  normalen  5i?erhältniffen  als  3lnSgongSpunft  unb 
©runblagc  ber  Srörterung  gu  uchmen,  ba  man  mir  fo  gu 
rid)tigen  Schlüffen  gelangen  fann.  33efonbere  Umftänbe, 
melchc  ben  3iormalfall  fompligieren  unb  bagu  brängen,  ihn  einer 
abmeichenben  ^Beurteilung  gu  untergiel)cn,  finb  erft  fpätevhin  in 
■SBetrad)t  gu  giehen. 

SDHll  thut  bieS  auch,  inbem  er  fortfährt:  rnenn  bann  ber 
infolge  ber  Steucrerlcid)terung  fteigenbe  3Bohlftanb  höhere  orbent* 
liehe  (Sinnahmen  bemirfe,  bann  fei  ber  3eilp»idt  ba,  mit  beren 
|)ülfc  an  eine  regelmäßige  Schulbeutilgung  gu  geßen.  Damit 
fommt  er  gu  einer  pringipiell,  b.  h-  für  ben  normalen  fjall,  gu* 
gegebenen  IBitligung  ber  DilgungSpflicht. 

3ä?ir  fommen  baher  für  biefen  fjall  gu  bem  Schluß:  ift 
eine  Steuerlaft  fo  brüdenb,  baß  fie  bie  *iPriDatiuirtfd)aften  an  ber 
©ntmidlung  ihrer  ii^eiftungSfähigfeit  gu  höherer  ‘'ßrobuftioität 
hemmt  unb  alfo  ein  ^inberniS  für  eine  gebeihlidie  ©ntmidlung 
ber  SBolfSmirtfchaft  überhaupt  bilbet,  fo  führe  ber  Staat  ben 
normalen  3uflonb  herbei,  ber  bie  ©ahn  frei  macht  Don  folchem 
unnatürlidhen  ^emmniS.  Dabei  fann  eS  hier  gleichgültig  fein. 
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lüoburrf)  bic  Stnormalität  im  cinjefncn  ^aüc  bcmivft  ift:  ob  burt^ 
ungcred)tc  S5ertcifung  ber  ©teucriaft,  ob  burc^  ungebührliche  SluS* 
behnung  bcö  freifeS  ber  [taatlichen  ISeburfiiiffe  ober  loobiird)  I, 
fonft.  ^ft  ber  normale 

regulierte  ©teiierpolitif  ^anb  in  ^aub  mit  planmäßiger,  gefetdid) 
regulierter  ©djulbentilgung.  2tn  beu  ioohlll)ätigen  ^ofgen  ber  @r* 
haltung  be§  ®leid)gett)icht§  im  ©taat§hnu§halt  bei  unoerminberter 
ÖeiftungS'  unb  @ntn)icf(ungSföl)igteit  ber  'Ißrioatroirtidjafteu  mirb 
er  eä  fühlen,  baß  nur  eine  35erfchiebung  be§  ualürlid)eu  3*1* 
'fammeuhangS  smifiheu  ©teuerpolitif  unb  ©chulbentifgungSpolitit 
ihn  aug  bem  ®leife  gebracht  h^tte;  baß  eine  forgfältige  unb 
richtige  ^eroahrung  biefeg  3uftinimenhangö  ißn  aber,  foroeit  e§ 
an  ber  f^inanjpolitif  ber  ©taatgleitung  liegt,  aud)  im  ri^tigeu 
©leife  erhalten  mirb.  — 

^aben  mir  in  ber  ^Rechtfertigung  ber  freien  ^Tilgung  bisher 
bas  Gebeuten  oor^ugSmeife  obmolteu  fehen,  ob  bei  5manggn)eifer 
2:ilgung  bie  9)?ittel  basu  jebeSmal  auSreichen  mürben,  fobaß  banad) 
bie  freie  ütilgung  im  ollgemeineu  um  fo  mehr  fid)  an  ©teile  ber  ' 
3manggtilgung  empfehlen  mürbe,  je  meniger  ficher  bie  Ü)iittel  jur 
Tilgung  jur  33erfügung  ftöuben,  fo  treffen  mir  auf  eine  munber* 
bore  Sßerfehrung  biefeS  ©tanbpuntteS  bei©teinS  ©telluugnahme 
jur  Xilguuggfrage.  '©iefer  läßt  „baS  SSerhältniS  ber  SiilgungS« 
arten  jur  SilgungSorbnung“  auf  folgenbeu  „einfachen  iRegeln" 
beruhen:  „^e  mehr  ber  ©taat  ju  einer  mirfli^en  S^ilguug  fäl)ig 
ift,  um  fo  mehr  ift  bie  freie  Tilgung  äuläffig." 

Sllfo  gerabe  baS  ©egenteil  ber  fonftigeu  9)teinung,  baS  ober 
ouf  einer  5ßerfennung  ber  pfi)d)ologifd)eu  SOtomente  beruht.  Ütießtig 
ift  nämlich,  — unb  eS  mirb  burch  bie  (Erfahrungen,  namentliih 
ber  englifd)cn  ©d)ulbentilgung  oou  JBIG— 1866,  beftätigt,  — 
baß  je  rciihltcher  bie  SDiittel  jur  Tilgung  jur  5i3erfügung  fteheu/ 
um  fo  meiter  bie  ©orge  für  gehörige  S^ilgung  h'^^usgefchoben 
ju  meiben  pflegt.  SDtan  beruhigt  fi^  um  fo  leichter  über  biefe 
©orge,  je  gemiffer  unb  je  reidjlicher  bie  iDtögli^teit  jur  ^anb 
ift,  fie  ju  bannen.  ^Reichtum  madjt  bequem;  nicht  bloS  bie  einzelnen  ) 
Ü)tenfchen,  aud)  bie  iiJölfer  unb  bie  Dtegierungen.  ^equemlichfeit 
ober  meitet  bas  ©emiffen;  bcmgegeuüber  bebarf  eS  baher  eines 
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fräftigeu  31ntriebeS  unb  bo  biefen  Oiiemaub  — om  menigften  ber 
©läubiger  olS  folcher  — bem  ©taate  giebt,  fo  muß  er  ißu  fich 
felbft  geben,  inbem  er  bie  'pfli^t  ^ur  Xilguug  gefcf^lid)  feftlegt. 

3Benn  eS  bei  ©teiii  ferner  heißt:  „3ebe  gefe^lidje  Tilgung 
hat  511  ihrer  eigentlid)en  Stufgabe  nicht  fo  fehr  bie  mii  fliehe  Tilgung 
als  oielmehr  bie  ©r^ielung  eines  möglichft  hohen  ©miffionSfurfeS 
neuer  ©taatobligatiouen.  ©ie  mirb  baßer  in  bem  ©rabe  not* 
men  big,  in  bem  bie  mirftidje  XilgungSfähigfeit  geringer  mirb" 
fo  fann  biefer  ©taubpuuf't  nicht  mohl  auberS  als  oeroltet  bezeichnet 
merben.  T>er  gut  fituierte  ©taat  foiiu  heutjutoge  fel)r  meit  gehen 
in  ber  3Iufnahme  neuer  Slnleihen,  ohne  ju  niebrige  «egebuugS* 
fuife  fürchten  ju  müffen.  ®ie  :pebung  beS  ©tnatSfrebitS  einerfeitS, 
bie  Äapitaloermehruug  anbererfeitS  laffeu  biefen  ©efidjtSpunft 
immer  meßr  in  ben  ^intergrunb  treten.  — 
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V. 

3iehen  mir  nun  ous  ben  bisherigen  X)arfter(ungen  ber  prat* 
tifeßen  löemährung  beiber  XilgungSarteu  einerfeitS  unb  ber  für 
jebc  berfelbeu  fpredjenben  inneren  ©rünbe  anbererfeitS  gleicßermeife 
ben  ©d)luß,  baß  oßne  einen  fpftematifeß  organifierten  3*®nug  jur 
©cßulbeutilgung  ber  öffentliche  Ä'rebit  feine  nüßlicßen  «3irfungen 
nicht  bauernb  auSüben  fann,  fo  fcßließt  fid)  baran  fogleid)  bic 
(^rage  an:  mie  beim  ein  3n’«ng  jur  Tilgung  om  mirffamften  ju 
gcflatten  ift,  um  feinen  3™ed  gehörig  511  erreichen? 

®obei  muß  eS  junächft  ciiiigermoßcn  ouffatlen,  mie  menige 
pofitioc  3]orfd)läge  in  ben  miffcufchaftlid)cn  ©rörterungeu  biefer 
fragen  fieß  finben.  3u  nennen  ift  hier  zunäcßft  3.  ©t.  3)2ill, 
beffeu  3>orfd)log,  baS  entbehrliche  ©laatSocrmögen  zu  XilgungS* 
Zmeefen  zu  oeräußern,  freilid)  meuig  zujecfcntfprcdjenb  ift,  ba  bie 
©taaten  35crmögcn  folcßer  3lrt  gcmöhnliiß  nur  in  oerhättniSmäßig 
geringem  3)?oße  befiljen. 

jDcnn  bie  prioatmirtfchaftlid)cn  Slnlagen  ftnb,  fofern  fie  ißren 
3mecf  gehörig  erfüllen,  megen  ihrer  Ütentabiliiät  bem  ©taate 
unentbehrlich,  fofern  fie  bieS  ober  nießt  tßun,  oßneßin  auf  bie 
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5)quci'  nicht  bdjiibchattcn.  !Dic  flaati^ioirtfchafttichcn  3(n(agen  ober 
crfüüen,  wie  bic  SOiün^anftotten,  btc  'T3oft*  unb  Jetcgraphcnbctiicbc, 
regelmä§ig  mefcntticbe  <Sta  atä^roecfe,  foba§  i^vc  Sluf^fbung  gar 
nid;t  in  ^rage  fommen  fann. 

3)finö  weiterer  33ori(hlog,  ber  fich  mit  bem  non  ''Jtebcniuö^® 
bedtt,  ben  (Ertrag  beftimmter  ©tenern  unb  enentueü  auch  bic 
9)?chrcinnahme  onberer  ©teuern  für  ©ct)utbcnti(gung  ju  refernieven, 
unterliegt  tem  53ebenfen,  ba§  bic  ©taatäfct)U(b  einerfeit^  unb  bie 
vS^teuererträye  anbererjcitS  in  if)rer  $öhc  üicl  ju 
©eträge  [inb,  at§  ba§  eine  mirffame  Sluägleichung  bauernber  2lrt 
jmifdjen  ihnen  ftattfinben  fönntc.  Sin  folcheS  ©ijftein  mürbe  5U 

fteif  unb  fpröbc  fein,  um  alö  2lu§g(eict)ungöfunftion  mirffam 
bienen  ju  fönnen. 

©chöffle’s^i  prin^ipieOer  25orfd)lag  ber  •öemeffung  aug= 
reid)enber  Slnfpannung  ber  ©teuerfraft  für  mittlere  unb  günftige 
^ohrc  ift  bereits  in  feiner  grunblegcnben  Sict)tigfeit  gemürbigt 
morben.  ©eine  genaueren  25orfct)lägc  finb:  erftenS,  bafe  alle 
au§erorbentlict)cn  ^ermaltungSeinfünfte  nur  entroeber  jur  S'ccfung 
au^erorbentlichen  «ebarfs  ober  jur  auherorbenttichen  Tilgung  ner^ 
menbet  merben  bürfen  — eine  billigenSmerte  ^orberung,  infofern 
fic  lebiglict)  bem  ©runbfa^  ber  2Birtfchaftticf)feit  gerecht  mirb. 
BiueitenS,  bai  folange  ber  «etrag  ber  funbierten  ©chulb  meljr 
als  j i)  5 yjiarf  pro  ^opf  ift,  bie  ©öt3C  ber  Sintommen*  unb 
^ermögenSfteucr,  einfd)liehlid)  einer  frnftigen  Srbfteuer,  nid)t  unter 
J h S 'Prozent,  unb  gemiffe  bemeglidjc  '^er^ehrungSfteuer^  nnb 
©teuergebül)ren  = ebcnfolange  nid)t  unter  beftimmte 

'Jtormalfö^e  gehen  bürfen. 

®iefcr  25orfdhlag  fe^t  eine  ^emeglichfeit,  junächft  ber  bireften 
'S^tcuern,  oorauS,  mie  fie  bem  englifchcn  ©teuerfpftem  eigen  ift, 
bie  alfo  ba,  mo  fie  nicht  befteht,  mie  meift  in  Deutfchlanb,  eine  ent- 
fprechenbe  Umänberung  ber  ©rnnblagen  bcS  ©teuerfhftcmS  norauS* 
fehen  mü§te,  an  bie  fchon  mit  iftüdficht  auf  ben  eben  erfolgten 
2lbfchluh  ber  ©teuerreform  in  ben  meiften  beutfehen  ©taaten  nicht 
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5u  benfen  fein  mürbe,  i^n  Snglanb  ift  boS  ©pftem,  bie  ©ä^e 
ber  Sinfommenfteuer  alljährlich  befonberS  feft5ufe^en,  mit  bem 
mirtfdjafllichen  ßeben  nun  einmal  feft  ocrmochien.  |)iernach  unb 
ba  bie  fchlithtc  Übertragung  englifcher  ©runbfätje  ouf  bic  ä?er* 
hältniffe  anberer  Staaten  an  unb  für  fid)  fehr  bebenflich  erf^einen 
müßle,  bliebe  biefer  23orfchlag  auf  bie  ©ebicte  jenes  ©pftemS  ju 
befchrönfen.  — 'ßrinjipiell  ift  bagegen  aber  aud)  anjuführen,  maS 
^)ie^cl  an  anberer  ©telle’*^  barthut,  nämlid}  bei  Gelegenheit  ber 
ijragc,  ob  nicht  überhaupt  auBerorbcntliche  Sebürfniffe  ftatt  burch 
Slnleihcn  beffer  burd)  ©tcuern  ju  beefen  feien:  bah  nämlid)  bie 
3(ufbringmig  jener  Sebürfniffe  burch  (Steuern  eine  grohe  periobifche 
Unrcgclmähigfeit  in  bie  oom  ©taat  on  bic  Sinjclmirtfchaftcn 
gcftellten  Slnforberungcn  htneinbringt  unb  baburih  bie  ficherc 
Grunblage  ihrer  Orbnung  untergräbt,  fobah  bie  Sinhaltung  eines 
feften  SBirtfchaftSplaneS  bobei  faum  möglich  bleibt.  Slud)  ber 
©taatShauShalt  felbft  mirb  baburd)  in  feinem  gleichmähigen 
5’ortgang  geftöit. 

Glcidjcs  märe  auch  gu  fagen  oon  ber  rcgelmähigen  ©djulbcn; 
tilgung  im  2Bege  ber  53cfteucrung,  unb  jmar  aud)  Don  ber  inbireften. 
9luf  iioften  georbneten  Ganges  unb  fteter  Sntmidlung  ber  äJolfS* 
mirtfd)aft  märe  aber  bic  ©chiilbentilgung  ju  teuer  erfauft. 

®cr  brittc  )Uorfchlag  ©d)äffle’S,  bah  nur  beftimmte  9ior* 
malfä|5C  nnb  'ilionnalerträgc  gemiffer  bemcglichcr  Sintünfte,  5. 
ber  'Domänen  unb  Sifenbahnen,  einer  anberen  35ermenbung  als 
für  grohe  auheroibentlichc  ^noeftierungen  ober  für  ouherorbentlichc 
©d)u(bentilgung  jugemenbet  merben  bürften,  mürbe  ber  9luSbch= 
nungSfäl)igfeit  ber  ftaatlid)cn  -Sebürfniffc  enge  ©ihranfcn  fet'en 
unb  bamit  bem  ©taatc  bie  Srfüllung  neuer  ober  ermeitertcr 
Äulturaufgabcn  abfd)neibcn,  bic  fich  bod),  mie  gcfchilbert,  ihm 
fortgcfcht  mit  unmiebcrftchlichcr  Gemalt  oufbrängen.  Unabfehbarc 
^onfliftc  loürbcn  barauS  hf'^'uorgehen,  bic  il)mfcitS  mieber  ouf 
bic  Slufhcbnng  ber  ^nJongStilgung  hinbrängen  mürben,  meil  fic 
in  biefer  Geftolt  ein  |)inberniS  ber  ftaatlid)cn  Sntmiiflung 
bilben  mürbe. 


*-)  bei  aSangüIbt  a.  a.  D. 
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Der  (Staat  bürfte  anbererfeitS  aber  auc^  ntc^t  hinter  anberit 
Stoaten  jurücfbtetben  in  ber  ©rfüttung  folc^er  «ebürfniffe,  o^ne 
baburc^  felbft  Staben  ju  nehmen.  9)?an  benfe  nur  on  beii 
irac^fenben  Umfang  3.  S bcr  fogenaniiten  fojiatpolitifc^en  @e|c<3» 
gebung,  oifo  ber  3lrbciter*5itrforge  jebcr  2lrt,  unb  fe^e,  mie  bie 
aiibcrcn  Staaten,  ober  übet,  bem  beutfcf)en  53eifpiel  folgen 
muffen  fd)on  burc^  ben  unmiberftebfic^en  ^ug  bcr  moberncn 
fojtafcn  unb  mirtfd)aft[id)en  @ntn)icftuug,  ganj  abgcfcljcn  bauon, 
ba^  ein  Staat  mit  einer  bebarrlidicn  Sonberfteüung  fof^cr  2lrt 
nur  ben  Umflursbcflrebungon  bie  ®ege  ebnen  mürbe. 

jföie  finben  mir  nun  ober  ben  ÜWaßftab  für  bie  ©eftaltung 
ber  3n5ong§tifgung  ? 

3lbftraft,  b.  für  aüe  Staaten,  alle  feiten  unb  5ßer^ä(tniffe 
gfeidiermeife  oeimenbbar  ift  ein  beftimmteS  Sc^ulbcutilgungö^ 
prinsip  überhaupt  nid)t  aufjufteüen,  mcit  bie  gefd)icf)ttic^'e  @nt* 
midiuug,  bie  politifd^cn  3?cr^ö(iniffc,  bie  9?ect)t6orbnuugcn  unb 
onbere  ©ffeutialicn  be§  Staatgmefens  in  ben  einscfncn  Staaten 
Diel  3u  üerfd)iebcit,  inncrfiatb  beg  einjelncn  Staate^  fefbft  ober 
and)  met)r  ober  meniger  unbeftöubig  finb.  3lber  au§  bem,  ma§ 
nac^  ben  oben  gegebenen  obfeftioen  Darfteßungen  foiufagen  ben 
DppuS  ber  entmidlung  unb  be§  eba»'oUerä  ber  moberneu  Staat§= 
febulb  bitbet,  laffeti  fid)  boeb  9tic^tfcbnuren  finben  jur  ?öfung  biefer 
febr  fonfreten  ^rogc. 


I 


2Uö  imtürtidie  Stubaltäpunfte  ergeben  fid)  babei  sunödjft  bie 
^öbc  ber  Sd)ulb  ciuerfeitä  unb  bie  mirtfd)aftlid)e  Sciftungäfäbigfeit 
be§  Staates  unb  ber  @efamtt)eit  ber  oou  i^m  umfaßten  ^rioat* 
mirtfebaften  anbeierfeits.  ^n  erftcrer  |)infid)t  ^at  baS  preußifd)c 
Sd)uIbentitgungSgefe^  jmeifeßoS  ben  riebtigen  @efid)tspunft  ein= 
genommen,  ats  cS  bie  ^öf)e  ber  periobifc^eu  Tilgung,  atfo  bcr 
DifgungSguotc,  abt)ängig  mad)fe  non  ber  jemeitigen  ^ö§c  ber 
‘«^cfamtfd)Ulb.  ^n  bem  projenlualen  a>ei^ättniS  bcr  DifgungS* 
quole  jur  Sd)utb  fommt  biefer  ©cfic^tspunft  311m  proftifd)cu 
SluSbruefe.  3öic  t)od)  ber  33ro3entfa(3  311  bemeffen,  baS  ift  bie 
3meite  ^rage,  bie  ber  ?eiftungSfäbigfeit,  beren  Sdjmierigfeit  Oor* 


I 
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3ugSmeife  bariu  Hegt,  ba§  biefe  eine  3af)Ienniä§ig  nid)t  meßbare, 
anbererfeitS  aber  eine  jemeilig  medjfetnbe  ift.^^ 


3hir  fonicl  läßt  fid)  beftimmtcr  fagen,  baß  fie  nicht  ihren 
Slusbrud  finbet  in  bem  „äjoUsneimögeu",  beim  nicht  bloS  bie 
33tenge  unb  ber  3Bert  beS  «efihtumS  aller  Slrtcn  bebingen  bie 
^eiftungSföhigleit  beS  im  Staat  geeinten  SUolfeS,  foiibern  bie 
„probuftincu  5lräfte"  im  Sinne  ber  non  g-ricbrich  Ötft  nach  ihm 
benannten  Sh^on«  hüben  in  ihrer  ^ntenfitöt,  in  ihrer  (51afti3ität 
unb  Dnuerhaftigreit  ben  Cuell,  aus  bem  bcr  mahre  Dteichtum  bem 
i'olfc  unb  mittelbar  bem  Staate  3ufließt.  ^icr  barf  feine  Däufchung 
obmalteu  über  bie  (Srgiebigfeit  unb  9Jachhaltigfeit  biefer  Kräfte. 
Sic  rid)tig  3U  mürbigen,  nicht  3U  hoch  aber  auch  nicht  3U  niebrig 
31t  ncranfd)lagen,  ift  bie  michtigfte  31ufgabe  bcr  ncrantmortlichcn 
i^citcr  ber  3’inau3politif.  Über  fie  müffeu  biefe  fich  aber  auch  in 
um  fo  höherem  öirabe  femeitig  flar  fein,  meil  in  ihnen  auch  ber 

ßJJaßftab  für  bie  «emeffung  bcr  femeiligen  ^öhe  ber  ftaatlichen 
@cfamtfd)ulb  felbft  liegt. 

Daher  feine  Schulbcnaufnahme,  bie  ben  Schulbcnbeftaub  über 
biefe  5?iäftc  hinaus  erhöhet,  aber  auch  feine,  bie  nicht  bie 
Sd)uIbentilgungSpflicht  cntfprechenb  Dcrgrößcrt. 

Sl^citcr  ift  prinsipiell  feft3uhalteu,  baß  bie  Difgung  auS  ben 
orbcntlid)cu,  alfo  ihrer  31vt  nad)  im  allgemeinen  regelmäßig 
micberfehrenbeu  Einnahmen  beS  Staates  311  gcfihehen  hnf- 
Denn  bie  Dilgung  aitS  3lnlcihen,  bie  3um  ^meefe  biefer  Difgung 
aufgenommen  merbcu,  märe  feine  mirfliche  Dilgung,  fonbern  unter 
Urnftänbeu  (je  nad)  ber  33erfd)iebenheit  ber  33egebuiigSfurfe  unb 
bcr  3inSfüße)  fogar  eine  Schulbenöermchrung.  3nr  (Schulbcn* 
tilgung  foll  aber,  mic  bereits  ouSgeführt  morbeii,  eine  harmoiitcrenbc 
Stcuerpolitif  bie  9)?ittel  jebcr3eit  flüffig  holten.  „Daffelbe  Dpfer" 
(nämlich  ou  Steuern),  fagt  3.  St.  9)H11,  beffen  Übernahme  fid) 
gelohnt  hoben  mürbe,  um  bamalS  bie  Kontrahierung  ber  Sthulb  311 
nermiubern,  lohnt  fid)  nod)  3U  jeber  fpätcren  3cit,  um  biefe 
Schulb  3U  tilgen." 

über  bie  |chtcd)tett  (i'rfnhrungcn  in  Preußen  mit  einem  Silgungöfab 
üon  über  2 ißrojent  mürbe  oben  bereits  berichtet. 


1)a§  SUi^na^mefäüe  befonberer  Slrt  aud)  3(u§na^nien  üon 
biefem  ^rttigip  nic^t  nur  geftatten,  fonbern  notrocnbig  iuad)en, 
fanu  baffelbe  nl^t  in  ^rage  ftcüen.  Stein  ^ebt  jmei  folc^cr 
^ööe  ^eroor:  bie  9Jotn)enbigfeit  beä  ^erauSfommenl  ou^  einer 
'1?a]3iergelbtnirtid^aft  unb  ferner  bie  fonft  jn  einer 

^epubiation  f(^reiten  5U  müffen.  fjür  erftercn  3^aÜ  ift  in  ber 
,Sf)at  fein  anbereä  unb  bober  oii^  fein  beffereä  ÜJfittel  ber  JRüd- 
fef)r  51t  georbneten  5f?erbättnif|en  befannt,  ^n  leptereni  aber 
tnirb  auf  ba§  ftbörffte  ju  prüfen  fein,  ob  uid)t  ber  Staatä= 
banferott  auf  loeniger  fd)linune  Seife  oerbüteu  ift,  inSbefonbere 
bie  Steuerfraft  auf  allen  ©ebieten  ber  ©efteuerung  aud)  U)irf(id) 
bie  böd)fte  nod)  sutöffige  Stnfpannung  crreid)t  5fn* 

leiben  bo^  auch  bie  erböben  unb  atfo  ebenfalls  nod) 

einen  Spielraum  ber  ?eiflungSfäbigfeit  ooraiiSfefjeu. 

3)?an  b“l  SOfo^ftab  für  bie  Tilgung  auch  nodb 

gefunben,  inoem  man  oon  ber  9fatur  ber  ©d)ulben  atS  3(nlage* 
fopitatien  auS gegangen  ift  unb  banacb  bie  Tilgung  unter  ben 
@efid)tspunft  einer  ätmortifierung  berfetbeu  gefteüt  b^f- 
Stein  unb  ©.  Ofi^ter^“*  „(Sine  foldie",  fo  folgert  biefer  bar= 
ttuS,  „ift  jur  (Srbaltung  ber  -iöüanj  beS  StaatSoermögenS  nnr  in 
bem  9)k|e  geboten,  loie  bie  Subftanä  ber  mit  biefem  Kapital 
gefd)affenen  Serte  »erbraust  mirb."  Xb^oretifcb  ift  bieS  gemi^ 
richtig,  bocb  iä^t  fiep  ein  fonfretcr  SitgungSmabftab  barauS  leiber 
nicht  entnehmen,  ba  fa  bie  ^nftanbbaltung  unb  Srueuerung  biefeS 
ÄapitoIS  regelmäßig  unb  unauSgefe^t  aus  ben  laufenben  ©innabmen 
beS  Staats  fiip  üoüjiebt;  fo  namentticb  bei  ben  ©ifenbabnen. 

^ft  bie  2:ilgung  fonad)  eine  grunbfäfelid)  geregelte,  fo  mu§ 
glei^iüobl  in  ber  f^orm  bcrfelben  ber  [^inaiiäoenoaltung  möglid)ft 
freie  |)anb  gelaffen  merben.  ®enn  cS  liegt  auf  ber  ^anb,  baß 
febe  53efcbränfung  in  biefer  ^infid)t  fie  in  größere  ober  geringere 
Slbböngigfeit  bringen  mürbe  oon  ben  med)felnben  ä>erbältniffen 
bcS  ©elbmarftcS  unb  babiir^  unnötigen  Sd)aben  üerurfod)en 
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fönnte.«  ©s  mirb  boper,  mie  im  § 2 beS  'ßrcußifcben  Äon* 
folibationSgefcpeS,  freipönbiger  Ofüdfauf  ber  Sdpulböerfcpreibungen 
bie  normale  ^orm  ber  Tilgung  fein,  unbefdpabet  beS  ftaatlidpen 
Üfedpts  jur  Jfünbigung  unb  (Sinlöfung  ber  im  Umlauf  befinblicpen 
ScpulbDerfcpreibungen  jum  9?ennmert.  jDaß  pier  bei  anbauernbem 
Staube  über  pari  bie  ^inSperabfepung  gegen  ^urSoerluft  fepü^t, 
mürbe  fd)on  peroorgepoben. 

Septere  mirb  oielfacp  als  eine  felbftönbige  SilgungSort  an- 
gefepen,  feboep  faum  jutreffenb,  beim  menn  fie  auep  bie  3infenlaft 
unb  baburep  bie  ^öpe  ber  ®efamt«;3®preöauSgQbe  beS  Staates 
perabfept  unb  infofern  eine  mefentli^e  (Srleid)terung  beS  Staats* 
pauSpaltS  barfteKt,  fo  bleibt  ber  ©runbftocf  ber  Scpulben  boep 
berfelbe.  3lu(p  in  einer  ^rioafmirtfepaft  mirb  j.  33.  ber  ©runb* 
ftücfSeigentümer,  ber  na^  einem  geringeren  |)i)potpefenäinSfuß  51t 
japlcn  pot,  barin  mopl  eine  33erbefferung  feiner  Öage,  aber  boep 
feine  Tilgung  ber  ^ppotpef  erblicfen.  'JJur  infofern  eine  folcpe 
Operation  bie  SDJittel  ju  außercrbcntlicper  Sdmlbentilgung  giebt, 
fann  fie  gur  !£ilgung  urfäcplidp  beitragen. 

9Jebcn  ber  gejepli^en  f^eftlegung  regelmäßiger  2^ilgung  mirb 
aber  and)  noep  für  eine  fräftige  außerorbentlicpe  2!ilgung  in  ben* 
jenigen  g^ällen  Sorge  ju  tragen  fein,  melcpe  anfepnli^e  unb  naep 
ber  Statur  ipreS  UrfprungS  für  eine  folcpe  geeignete  3)Uttel  flüffig 
ma^en.  ^n  biefen  3'ööc«  muß  bie  fonfrete  ^inan5lage  bafür 
entf^eibenb  fein,  ob  biefe  93Uttel  alle  ober  nur  teilmeife  unb  in 
meinem  Umfange  5ur  außerorbentli^en  Tilgung  ju  oermenben 
finb.  ©runbfä^licp  ift  aber  5U  forbern,  baß  in  aßen  fällen  biefe 
35ermenbungSart  in  erfter  Öinie  in  33etracpt  gezogen  mirb. 

©emeinfam  ift  aßen  biefen  fjällen  ber  ©runbgebanfe,  baß  pier 
außerhalb  bes®erci(peS  ber  beftimmungSgemäß  jurOcefung  laufenber 
Sebürfniffe  bienenben  orbentlicpen  ©innapmen  eine  außergemöpnlicpe 
ober  boep  pöcpftenS  gelegentliche  (Sinnapme  in  fjrage  fommt,  beren 

So  tauft  bic  Staatäfcpulbcntilgungätaffc  alä  Organ  ber  preußifepen 
^auptucrioaltung  ber  ätaatöfcpulbcn  bic  £d)iiIbocr|cprci6ungcn  jioccfö  Tilgung, 
um  ben  Äurö  niept  ju  bccinftuffen,  bereits  einige  3cit  oorper  unb  euent. 
in  Teilbeträgen  auö  ipren  ftüffigen  ®eftänben  an. 

Ääppe  7 
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SSernjenbungäart  bo^cv  auc^  iiic^t  im  9?oiauä  feftftc^t,  fonbcru 
beionberer  ©imägung  ju  unterliegen  ^at. 

®a5u  gehört  junä^ft  beu  eben  berül^rtc  gaü  einer 
t)erabfe^ung.  ^ti^ner  bie  23eräufeerung  Don  ^eftanbteiten  bes 
©taat^bermögenS  aller  2lrt,  unb  jmar  bie)e  id)on  be^ljalb,  rceil 
baburd)  bie  ®e(fung  ber  ©taatäi'(^ulb  geminbert  mirb,  nod)  baju 
burd)  eigene  ^anblung  beö  ©taat  ^ ©d)u(bnerä,  ferner  aber  and) 
weil  biefe  ikröufeerung  eine  51?erminberung  beS  ©taat*bermögen§ 
bebeutet,  menn  ber  @r(öä  einfad)  ju  ben  laufenben  @innat)mcn 
genommen  unb  mit  biefen  jur  ®cdnng  laufenber  Sluägaben  oer= 
menbet  mirb. 

^n  ^reu|en  finb  folc^ergeftalt,  mie  ©attler  auöfiil)rt,  oon 
1870—91  inßgefamt  für  207  708  330  5Dif.  jteite  be§  luerbenben 
©taatSoermögenä  oeräußert,  bie  (Sinjelcrlöfe  aber  im  Staatä^auö- 
l^alt  in  Sinnabme  gefteüt  unb  jur  ®eftreitung  (aufenber  3lu§gaben 
mit  oermenbet  loorbcn. 

2lnbere  fo(d)e  ®elegenbeit§»@innal^meu  finb,  mie  triegefoften* 
@ntfd)äbigungen,  ^Iblöfungsfapitalien  für  ilienten,  bie  bem  ©taate 
juftanben,  in  ber  ©efe^iebte  ber  ^inanjen  mel)r  ober  weniger 
oft  ju  finben.  ^ür  alle  mufe  gelten,  ba§  wegen  i^rer  befonberen 
Statur  bie  gefe^li^en  'Organifation  orbentlid)er  Tilgung  fi^  nid)t 
auf  fie  mit  erftreefen  fami.  !l)a§  eutbinbet  aber  nid)t  oon  ber 
i>erpflid)tuug,  fie  eintretenben  ^alleö  einer  grunbfä^licbfn,  trabiti* 
oneüen  33el)anblung  im  ©inne  gebad)tcr  ju 

unterjieben,  bejügticb  beren  ebenfo  gcwiffenl)aft  ju  oerfabren  ift 
wie  in  ber  3lu§fübrung  ber  gefe^licben  Silgunglpflicbt. 


r 


^n  ^reiiBen  finb  auf  biefe  ^Beife  im  5ßege  jabrelanger,  bureb 
leine  ®efet5pflid)t  begrünbeter  Übung  erbeblidje  auberorbentlicbe 
Tilgungen  uorgenommen  worben.'*'*  Sine  fold)e  ^rajiS  erhält 


überbieS  ba§  ^erftäubnis  für  bie  ®id)tig!eit  ber  ©d)ulbentilgung 
unb  ba§  ^ntereffe  an  ihrer  Fortführung  bureb  ben  SBe^fel  ber 
Generationen  biuburd)  frifd)  unb  Icbenbig  )|um  SÖJoble  be§  Ganjen. 

*®)  uergl.  mas  oorficr  angeführt  ift  oon  ber  Serroenbung  ber  bureb 
Umtaufet)  ber  ßifen5obn=^rioritäten  gegen  Äonfolö  gemnebten  Slmortifotions 


1 

I 


99 


**  V * 

vV 


■TP 


▼ 


II 


dagegen  ift  in  ben  IRabmcn  gcfe^licbcr  Tilgung  hinein  gu 
ateben,  wie  bieS  auch  baS  ^reuBifebe  Gefe^  tbut,  ber  wichtige 
Grunbfafe  ^r  SBerwenbuug  ber  Überid)üffe  abgefcbloffener  Steebnungä^ 
fahre  jur  '&d)ulbentilgung.  ©old)e  Überfebüffe  finb  mehr  al§  eine 
GelegenheitSeinuahme,  benn  fie  entfpreeben  ber  gebotenen  33orficbt 
in  b^  Slbfcbä^ung,  ber  Einnahmen  unb  Sluggaben  bei  Slufftellung 
beg  'Ss’taatghaushaltg  unb  finb  infoftrn  gleid)äcitig  -Seweig  unb 
Belohnung  für  biefelbe.  Slber  wenn  fie  anbererfeitg  auch  ungewiß 
in  IBejichung  auf  bag  ob  unb  luieoiel  finb,  fo  lönnen  fie  hoch 
unbebenflicb  Iraft  Gefe^eg  für  bie  Tilgung  beftimmt  werben,  weil 
bie  «ebürfniffe  berfenigen  ^eriobe,  ber  fie  entflammen,  befriebigt 
finb,  eine  etwaige  Ginftellung  unter  bie  Ginnahmen  beg  neuen 

.yjohreg  banaib  nber  ein  2uj:ug  wäre,  folange  noch  ©cbulben  ber 
orbentlichen  Tilgung  unterliegen. 

Fn  allen  üorftehenb  aufgeführten  Fäden  ift  ber  höhere  Geficbtg* 
punlt  ma§gebenb,  baß  bie  Tilgung  wichtig  genug  ift,  um  ben  für 
fie  beftimmten  orbentlichen  iPJittetn  noch  eiue'Slrt  IReferoefonbg 
hinjuaufügen,  ähnlid)  prioatwirtfchaftlichen  a)?a§regeln  auf  bem 
Gebiete  ber  Grwerbggefellfchaften.  @g  fpielt  aber  auch  bie  Grwä» 
gung  mit  hinein,  ba§  etwaige  aufeerorbentlicbe  Greigniffe  auch  bie 
mit  Fug  erwartete  Funftionierung  ber  orbentlichen  Tilgung  ftören 
lönnen  unb  bafe  hierfür  ein  Sluggleich  fich  bietet  in  ber  3uhülfe* 
nähme  ber  SBirlungen  oon  gleicbfadg  auberorbentlicben  — aber 
günftigen  — Gefchehniffen. 


VI, 

®ag  itärlfte  praltifcbe  ®ebürfni§  nach  einer  organifeben 
©chulbentilguug  hat  aur  3eit  bag  beutfebe  Dieicb.  ©ein  SBorgänger, 
ber  9torbbeutfcbe  «unb,  oermochte  bie  oon  ihm  au  «erteibigungg* 
aweefen  in  ber  Fonn  oon  ©cha^anweifuugen  aufgenommenen 
Slnleihen  aum  Heineren  Seil  aug  laufenben  3)?itteln,  aum  größeren 
aug  ben  fpäteren  aJZitteln  ber  frauaöfifdjen  tricggloften=Gntfcbäbigung 
fehr  halb  aurücfauaahlen.  Slug  biefer  gelangten  beftimmungggemä§ 
auch  bie  im  Fntereffe  beg  franaöfifeben  triegg  aufgenommenen 
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Slntei^en  jur  Silgmig.  @rft  öon  1875  ab  mußten  lieber  9ieid)g^ 
anleil^en  nufgeiiommcn  lucrben,  anfangs  and)  nod)  in  5*^'^*’* 
©d)a^Qmücifnngcn,  feit  1877  o(§  funbierte,  bie  frei(id)  bann  nud)  J 

gleid)  in  fe^v  rafc|cm  2:einpo  aufeinanber  folgten,  foba§  allein  auf 
bie  i^abve  1877—91  l\/-2  aJJilliarben  entfallen.“'  ^n  bev 
^orm  entfpvad)en  fic  ber  *i|3venßifcben  tonfolibierten  3lnleil)e,  inaicn 
olfo  ohne  febe  3:ilgiingSpflid)t,  ond)  l)iev  gemäß  bem  ^^linsip  ber 
freien  Tilgung,  3'i^ecfc  finb  faft  burdiincg  unprobntiine 

ober  — um©teinS  meit  befferer  «ejeid)nunggn)eife  ju  folgen — 
nur  „mittelbar  probuftioe",  nämlid)  fold)e  ber  5Bel)rbaftigfeit,  alfo 
für  ^cer,  33Jarine,  ^eftnngen  unb  5Uiftennerteibigung,  nnb  foldje 
ber  oerfaffungSmäßig  bem  9ieid)  obliegenben  ©inridjtungen  unb 
betriebe  ber  ^oft  nnb  2elegrapl)ie.  5)aneben  fommen  nod)  bie 
3mede  beS  ©rmerbS  ber  IReicböbrucferei,  ber  ü)Jünsrefonn,  bcS 
3ollonfd)luffeS  non  |>amburg  unb  Bremen,  ber  ^crftellnng  beö 
i)iorboftfee^^anal§  unb  ä^nlicbe  ftaatSirirtfd)aftlid)e  in  ®etrnd)t, 
bei  benen  bie  „^rebuftiDitöt“  gleicbfallö  surüeftritt,  unb  bie  bc§ 

33oue0  ber  clfa§4otbringifd)en  9ieid)§bat)nen,  mobei  fie  fid)  mit  > 

\^anbe§üerteibigungSintercffcn  mifd)t. 

®ie  iReid)sfc^ulb  ift  fo  allmäl)lid)  auf  etma  2“/3  SDiilliarben  90?f. 
angefcbmollen.  3öerbenbeg  5l?ermögen  l)at  ba§  9ieic^  nur  in  ben 
33at)ncn  ber  f)ieid)§lanbe,  in  ber  fKeid)§banf  unb  ber  9ieid)sbrudcrei, 
mo^u  nod)  bie  Überfd)nffe  ber  9ieicb§poft=  unb  Xelegrap^enncr* 
moltung  ju  jäblen  mären.  ®iefe  ertingniffe  äiifammen  reid)en 
aber  jiir  i^er^infung  ber  iRei^§fd)nlb  nid)t  immer  aiiS,  abgcfcl)en 
baoon,  ba§  bie  iReid)Sbetriebc  aud)  jäbrtid)  bebeutenbe  Unterbal» 
tung§=  unb  (SrnenerungSfoften  erforbern.  'Der  ©rnubfafj  finonäicller 
(Solibität,  le^genannte  Icbiglid)  ou0  orbentlidjen  einna^nien,  alfo 
nid)t  ou§  3lnfei^emitteln  ju  beftreitcu,  ift  nod)  nid)t  überall 
bur^gefü^rt. 

Das  übrige  Dieic^äöermögen,  ber  Üleft  bcS  „banferotten" 
^nnolibenfonbl,  ber  ^riegöfdja^,  bie  Minuten  unb  Einlagen  fomic 
bie  ®etriebsfonb§  ber  33ermallungen,  ift  teils  feiner  53eftimmung 
teils  feiner  9catur  nac^  als  Deefung  ber  9ieid)Sfd)iilb  nid)t  nnsu*  i 

Slcrgl.  «otticr,  Djci^ö|cf)ulbeu,  im  5inanjarrf)io  Sb.  8 1891, 

S.  482  ff. 
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feben.  Do^u  fommt  anbererfeits,  baß  ein  Slufbören  beS  SSJaebS* 
tumS  ber  biird)  bie  SB}ebrbaftigfeit  beS  9ieid)S  bebingten  2lnfprücbe 
nidjt  abjufeben  ift.  erl)eblid)e  Deile  ber  9feicbSfcbulb  haften 
übcibieS  ®Qi)ern  unb  sß3ürttemberg  nidbt  mit. 

fönblid)  brüefen  bie  9leicbsfcbutben  auf  bie  finanziellen  3>er= 
bältniffe  ber  (Sinjelftaaten,  ba  biefe  für  fie  eDentuell  aufzufommen 
l)oben  mürben.  2luf  "ißreufsen  allein  entfallen  ber  9teid)S= 
fd)iilb.  Die  cinzelftaatlid)e  ©d)ulbentilgung  fann  biefen  fonaib 
feine  löernbigung  gemäbren,  folange  bie  9)Utbaftborfeit  für  bie 
9ieid)Sfd)ulben  brol)enb  im  ^intergrunbe  ftebt.“® 

Die  feit  einigen  :5abren  unter  bem  Drncf  biefer  ©rfenntniS 
oorgcnommeiie  Dilgung  ift  nicht  ber  3luSflu§  einer  gefe^lid)en 
^tfli^t,  fonbern  eines  jebeSmaligen  bur(baus  freimilligen  Uberein* 
fommenS  zmifd)cn  ^unbeSrot  unb  9?eicbStag,  ü)?an  fönnte  barin 
bie  -löilbung  einer  Übung  feben,  bereu  53orteile  oben  gerühmt 
finb.  Slbcr  einerfeitS  genügt  eine  folcpe  nicht,  fonbern  muß 
neben  einer  tüd)tigen  gcfe^licben  Dilgung  einbergeben,  onbererfeitS 
giebt  ber  bßd)ft  oerroicfelte  ü)?ecbaniSmuS  biefer  ©djulbentilgnng 
Slnlaß  z»  bem  ^ebenfen,  ob  fie  in  biefer  ^orm  auf  bie  Dauer 
burd)fübrbar  fein  mirb.  ^t^^ar  ift  bie  ben  einen  Deil  biefer 

Dilgung  bitbenbe  äJermenbung  oon  Überfebüffen  beS  abgclanfenen 
9ied)nimgSiabrcS  über  ben  S>oranfcblag  beSjenigen  Ertrages  ber 
3ölle  unb  ber  Dabaffteuer,  melcber  gefetdid)  ber  9tcicbsfaffe  ner* 
bleibt,  burd)auS  im  ©inne  beS  bereits  empfohlenen  fßrinzipS  ber 
D>ermenbnng  aller  folcber  Überfebüffe  zur  ©cbulbentilgung.  9fur 
ift  natürlich  baS  5i5orbonbenfcin  folcber  Überfebüffe  fein  nerbürgteS, 
baber  biefe  2lrt  Dilgung  allein  nicht  auSreicbenb.  Dagegen  ift 
bie  ztufds  ä>erminberung  ber  9fei(bSfd)ulb  erfolgenbe  bebingte 
ftürzung  non  brei  S3ierteilcn  beS  Überfd)uffeS  ber  ben  SunbeS* 
ftaoten  für  baS  ©tatfabr  zuftebenben  Übermeifungen  aus  ben 
(Erträgen  an  füllen,  Dabafftcuer,  ®ranntmein*D'erbraucbSabgabe 
nebft  3ufd)lag  z“  berfelben  fomie  an  9ieid)Sftempelabgaben 
über  bie  zu  leiftenben  9)ialrifularbeitioge  ihrer  9Jatur  nach  zu 
ungemiß,  um  jemals  zum  ^ern  einer  organifd)en  ©cbulbentilgung 

iiact)  itaufmanno  Sercct)nung,  a.  a.  C. 
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merbcn  ju  löiineii.  ®ie  ®cbingung  füi  beii  bartn  auSgefpro^cncn 
ii3erjic|t  ber  Staaten  auf  btefc  bret  '•l^ierteitc  ift,  ba§  fic  nac^ 
2 ^a^reu  ni^t  an  etwaiger  ©iffereng  jwifc^en  ^ö^eren  ü)?atrifutar= 
beitrögen  unb  niebrigeren  Überweifungen  mefir  gu  gal)(en  ^aben 
würben,  atö  fie  für  jenes  @tatsfat)r  unter  Serüdfic^tigung  i^reS 
^crgiditS  erljatten  t)aben,  anberenfaüS  jenes  me^r  uner^oben 
bteibt.  ®icfe  -Sebingimg  trögt  aber  gunödift,  formeü  betract)tet, 
eine  Ungewi^fieit  Don  me{)riä^riger  3)auer  in  bie  fjinangen  hinein 
unb  üertet,d  fo  bie  beiben  wichtigen  ©runbföge  ber  ^eftimmt^eit 
nnb  ber  Äiarl^eit  berfelben  gtei^erweife. 

Sie  ift  aber  ferner,  niaterieü  angefe^en,  eine  unjulöngticl)e, 
weil  eben  it)r  ganger  9lu^en  ^inföüig  wirb  im  ^aüe  beS  ©intrittS 
ber  ^ebingung. 

^reili^  ftet)t  ber  Einrichtung  einer  organifd)en  Schulben* 
tilgung  bie  finangieÜe  Stbljöngigteit  bcS  9^eid)S  Don  ben  Eingcl* 
ftaaten,  beffen  „ßoftgönger“  eS  nod)  immer  ift,  entgegen.  ®enn 
für  bie  Erfüllung  einer  reicl)Sgefe^licf)en  regelmöBigen  SilgungS* 
Pflicht  würben  bei  einer  Ungulönglid)teit  ber  orbentliihen  Ein- 
nahmen, bie  baS  fHei^  aus  [einen  genannten  33etrieben  fowie  aus 
ben  unb  ben  Verbrauchs*  unb  Stempelfteuern  jieht,  über 

bie  'Dedung  ber  laufenten  2luSgaben  einfchlieBlich  ber  Verginfung 
ber  9leichSfd)ulb  hinaus  noch  SJ^ittel  gu  einer  gefe^lichen 
tilgung  gu  liefern,  bie  Eingelftaaten  in  ©eftolt  höh^r^^'  5Dlatrifnlnr* 
beitröge  eingutreten  haben.  9iun  geht  aber  nach  ber  Erflörung, 
bie  ber  StaatSfefretör  @raf  Don  ^ofabowSfp  im  1*^9" 

im  9leid)Stage  abgegeben  hat,  baS  Streben  ber  Eingelftaaten  nach 
einer  Ülegelung  beS  finangieüen  Verhöltniffes  gwifchen  bem  9tcich 
unb  ihnen  in  ber  Steife,  ba§  fie  minbeftenS  für  eine  befriftete 
3eit  unb  über  ein  3)?ai-imum  hinaus  nicht  gu  3Jlatrifulnr* 
beitrügen  hci'angrgogen  werben  büvfen.  Dies  liege  im  bringenben 
^ntereffe  ihrer  ^inangpolitif. 

Eine  nad)  ber  ^öhe  ber  ©efamtreichsf^nlb  wed)felnbe 
JilgimgSqnote,  wie  in  Vreußen,  würbe  biefer  Volitif  wiberfprechen. 
3lnbererfcitS  werben  laut  bcvfelbcn  Erflörung  bie  9fegiernngen 
„im  ^nteveffe  ber  3lufgnben,  bie  baS  3Jeich  auf  bem  (Gebiete  ber 
\[anbeSDerteibigung  gu  erfüllen  hat/  nie  auf  3)?atrifnlai beitrüge 
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Deigichten.  3?ach  allebem  fteht  bie  Sache  fo,  ba§  entweber 
eine  9feidjSfinongreform  baS  9fcich  Don  ben  Eingelftaaten  finangieü 
unabhöngig  machen,  ober  bie  lefjteren  bereit  fein  müßten,  eine 
organifche  Pflicht  ber  OfeidtSfdjulbentilgung  burch  bie  Vermittelung 
ber  Einrichtung  ber  90?atrifnlarbeitröge  onf  fid)  gu  nehmen,  ehe 
baS  9feich  bem  guten  Veifpiel  'ßreu§enS  folgen  fönnte.  VeibeS 
wöre  nach  jener  Erflörung  gnr  3eit  auSfid)tSloS.  SelbftDerftönb* 
lid)  fann  unb  barf  baS  [Reich  aber  nid)t  etwa  mit  biefer  Ve* 
giünbung  bie  Höfling  ber  XilgungSfrage  ad  caleudas  graecas 
Deitogen.  Vielmehr  follte  bie  bringenbe  9fotwenbigfeit  ber  Söfung 
ber  JilgungSfrage  ihrerfeitS  ben  mödüigftcn  Slnlrieb  geben,  um 
fo  einftlidjer  an  bie  3feid)Sfinangreform  gu  gehen,  bereu  weitere 
Sdjwierigfeiten  freilich  auf  polilifdem  ©ebiete  liegen  unb  hoher 
hier  anher  Erörterung  bleiben  müffen. 

2luch  hier  fönnte  eS  fonft  leicht  gehen  wie  mit  ben  fibpl* 
linifchen  Vüchern  unb  bie  notwenbige  ErfenntniS  in  fritifden 
Seiten  nur  allgn  teuer  erfauft  werben. 
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